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1. Baggrund

Wealth Fund Partners A/S (herefter “Selskabet”) har, som fondsadministrator for en raekke investe-
ringsforeninger og alternative investeringsfonde (tilsammen benzevnt ”“Investeringsfonde”), i
den forbindelse ansvaret for korrekt og rettidig fastseettelse af indre vaerdi samt emissions-
og indlgsningspriser i de Investeringsfonde, der administreres af Selskabet.

Praecis fastsaettelse af indre vaerdi og emissions- og indlgsningspriser er af stor betydning, specielt
for dagligt handlende afdelinger, idet vaerdien af de enkelte Investeringsfonde (Net Asset Value
=NAV) skal kunne fastszettes med stor ngjagtighed. En retvisende indre vaerdi har betydning for
opggrelsen af investorernes afkast og sikrer at investorerne behandles ens og fair, samt at der ikke
sker omfordeling mellem investorer i forbindelse med ind- og udtreeden af Investeringsfon-
dene.

Der sondres mellem officiel indre veerdi (lukke-NAV) og intradag NAV, hvor sidstnaevnte er den
indre vaerdi, som oplyses Igbende over dagen for afdelinger, som afregnes realtid og i de fleste tilfaelde,
er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen.

Pa denne baggrund har Selskabet fastlagt naervaerende politik med henblik pa at sikre, at investorer i
de af Selskabet administrerede Investeringsfonde kan have tillid til, at afkast opggres korrekt, og at
investorerne behandles ens og i overensstemmelse med gaeldende praksis og regulatoriske krav.

Selskabet gnsker at sikre, at investeringsforeningsafdelinger og andre afdelinger, som fglger UCITS-
reglerne, investerer i likvide instrumenter, der normalt handles dagligt pa regulerede markeder,
saledes at det er muligt at modtage opdaterede priser og sikre likviditeten i de enkelte UCITS, sa inve-
storernes ret til pa anfordring at blive indlgst til enhver tid, kan efterkommes. Likviditeten og likvidi-
tetsrisici er neermere beskrevet i de administrerede foreningers politikker for likviditetsrisici.

Ligeledes gnsker Selskabet som forvalter af alternative investeringsfonde at vaere i stand til at indfgre
og til enhver tid have skriftlige politikker og processer, der sikrer en sund, gennemsigtig, fyldestgg-
rende og passende dokumenteret veerdiansattelsesproces i relation til de forvaltede alternative inve-
steringsfonde.

Politikken omfatter og finder anvendelse for samtlige afdelinger i de Investeringsfonde, som Selskabet
administrerer af Selskabet Investeringsfondene.

2. Ansvar

Selskabets bestyrelse har det overordnede ansvar for naervaerende politik. Bestyrelserne i de af Selska-
bet administrerede Investeringsfonde er ansvarlige for de respektive Investeringsfondes vaerdiansaet-
telsespolitikker, som henviser til naervaerende politik.

Selskabets direktion har ansvaret for implementeringen af naervaerende politik i Selskabets daglige
drift. Herunder pahviler det direktionen at sikre, at der beregnes en retvisende indre vaerdi for de
enkelte afdelinger i Investeringsfondene.

Direktionen har delegeret ansvaret til Valuation & Trading-funktionen der som led i funktionens daglige
aktiviteter, har ansvaret for at beregne hhv. officiel indre vaerdi (lukke NAV) og intradag priser (re-
altids NAV). Funktionen opererer uafhaengigt af de gvrige enheder i Selskabet, herunder Portfolio
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Management som varetager kgb og salg af aktiver samt varetager portefgljeradgivningen for Inve-
steringsfondene.

Endvidere har direktionen nedsat en vaerdianseettelsesgruppe bestaende af personer med erfaring
og ngdvendige kompetenceriforhold til vaerdiansaettelse af aktiver. Gruppen er sammensat af med-
arbejdere fra hhv. Valuation & Trading-funktionen, Risk & Reporting inkl. ESG samt med deltagelse
af CIO & CEQ, nar dette vurderes ngdvendigt. Vaerdiansattelsesgruppen samles og pa ad-hoc basis,
nar der forekommer saerlige omstaendigheder, hvor det vil veere ngdvendigt at justere et aktivs pris.
| disse tilfelde drgftes vaerdiansaettelsen, og gruppen beslutter, hvilken proces og pris de anser som
fair/retvisende.

Safremt det vurderes at kunne skabe yderligere vaerdi, kan andre relevante interne kompetencer
fra Selskabet inddrages i processen. Ligeledes, kan der rettes henvendelse til revision med henblik
pa at afstemme beslutningen, bade for at sikre korrekt handtering og for at imgdekomme den |g-
bende- og arlige revision.

| saerlige tilfeelde forelaegges dette for den pagaldende Investeringsfonds bestyrelse til endelig be-
slutning.

Der fgres Igbende dokumentation for vaerdianseettelsesgruppens vaesentligste overvejelser, beslut-
ninger og konklusioner i et opsummerende dokument.

3. Priskilder og vaerdiansaettelsesmodeller

Vardiansaettelsen og de anvendte priskilder afhaenger af aktivtypen. For et overblik over vaerdi-
anszettelsen af disse henvises til bilag 1. Den primaere priskilde er det aktive marked, hvor der Ig-
bende noteres priser og hvor disse priser afspejler seedvanlige handler mellem uafhaengige parter.
Safremt der ikke er tilgaengelige handelspriser, kan veerdianszettelsen foretages ved hjeelp af aner-
kendte veerdianszettelsesmodeller, alternativt pa basis af informationer fra en uafhangig tredje-
part, eks. en valuar.

4. Forskellige aktivtypers vaerdiansaettelse

Aktier og obligationer

Noterede aktiver

Noterede finansielle instrumenter veerdianseettes til seneste officielle bgrs- og valutakurser.
Hvis seneste markedskurs ikke vurderes relevant og retvisende, eksempelvis pga. manglende li-
kviditet i markedet, suspendering eller hvis markedet er lukket, kan aktivet veerdiansaettes pa ba-

sis af information fra tredjepart, afledte finansielle instrumenter og/ eller indeks.

Unoterede aktiver

For unoterede simple aktiver kan vaerdiansaettelsen baseres pa tredjeparts vaerdier. Denne informa-
tion behandles ud fra konsistens, validitet og uafhaengighed. For disse vaerdipapirer kan en priori-
teret reekkefglge (se eksempelibilag 1) af tredjeparter benyttes.
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Afledte finansielle instrumenter

Noterede afledte finansielle instrumenter

For noterede afledte finansielle instrumenter foretages veerdiansattelsen ud fra seneste rele-
vante markeds- eller bgrskurs pa instrumenterne.

Unoterede (OTC) afledte finansielle instrumenter

Da en markedsvaerdi ikke foreligger, skal det afledte finansielle instrument vaerdiansattes ud fra
den anvendte veerdiansaettelsesmodel, der opfylder kriterierne naermere beskrevet nedenfor.
Veerdianseaettelsen skal Isbende sammenlignes med modpartens priser som kontrol.

Da en markedsveerdi ikke foreligger, handles alle OTC-instrumenter kun med modparter, der har ind-
gaet en ISDA/CSA aftaler med Investeringsfondene. Priserne modtages fra en uafhangig priskilde
og/eller beregnes af en udpeget beregningsagent/”Clearing-broker” (angivet i ISDA-aftalerne).

Kontrol heraf sker Igbende via eksempelvis Bloombergs beregningsveaerktgj, hvor instrumenterne
gemmes under et WFP ID. Dertil kontrolleres vaerdiansaettelsen imod modpart og Investerings-

fondenes daglige rapporter.

UCITS og AlF-fonde

For de UCITS- og AlIF-fonde mv., som Investeringsfondene har investeret i, anvendes seneste re-
levante indre veerdi eller anden relevant kurs. Endvidere kan det veere ngdvendigt at justere sene-
ste relevante indre veerdi ved brug af andre aktivtyper og afledte finansielle instrumenter pa de mar-
keder, som Investeringsfonden har investeret i, safremt der ikke er nogle tilgaengelige opdaterede
indre vaerdi eller relevant handelskurs.

Forvaltede AlF er

AlF’er handles ikke ngdvendigvis pa aktive markeder, hvor der Isbende noteres priser. Vardien
pa disse investeringsfonde afspejles derfor ofte ikke direkte i aktive handler pa et finansielt
marked. Pa denne baggrund, dvs. ved manglende regelmaessige og tilgeengelige opdaterede
handelspriser, er der fastlagt en szrlig veerdiansaettelsesmodel- og proces, der sikrer en retvi-
sende Igbende daglig veerdianszettelse af de alternative investeringsfonde som Selskabet admi-
nistrerer.

Alternative investeringsfonde kan investere i:

- Private Equity

- Private Debt

- Infrastructure

- Real Estate (Fast ejendom)
- Fund-of-funds (FoF)

- Secondary FoF

- Other

Den daglige veerdianszettelse af AlF’er tager udgangspunkt i de regelmaessig rapporterede veerdian-
saettelser fra forvalterne af de underliggende Investeringsfonde, samt @vrig information, jf.
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nedenfor. AlF’erne “gennemlyses”, dvs. der tages aktiv stilling til de rapporterede veerdier i de
underliggende investeringer. For at gge sikkerheden i den daglige vaerdianszttelse sammenlignes de
rapporterede veerdier ogsa med de vaerdier, som er specificeret i den reviderede og godkendte arsrap-
port for den enkelte AIF.

Veaerdiansaettelsesprocessen kan, nar forholdene tilsiger det, inddrage relevante markedsbevae-
gelser, a&ndringer i risikoforhold samt gvrige forhold af betydning for fastsaettelsen af en fair og
retvisende vaerdiansaettelse.

For at sikre den ngdvendige hyppighed af vaerdiansaettelsen, samt tilstraekkelig hurtig veerdiregu-
lering ved @ndringer i risikobilledet, tilpasses vaerdiansaettelsen af AlF er dagligt baseret bl.a. pa:

Underliggende eksponeringer

o Valuta
o Geografi
o Sektor
o Industri
- Forventet veerditilvaekst/veerdiforringelse
o Target IRR

o Forventet kvartalsudvikling
o Seneste performance
Hensaettelse af forventede omkostninger
o Management fee
o Performance fee
o Lgbende omkostninger
o Udskudt skat
Ekstraordinaere haendelser eller markedsudvikling
o Globale handelser
o Lokale Hendelser
Vaesentlig udvikling i relevante benchmarks (fastsatte taerskelvaerdier)
o Ekstraordinzer rapportering fra fondene

Pa baggrund af ny og opdateret fondsrapportering, modtaget fra forvalterne af fondene, udfgres lg-
bende back-test af vaerdiansaettelsesmodellerne og de i et kvartal faktuelt foretagne vaerdi-
ansaettelser. Veerdiansaettelsesmodellerne og back-testene afhanger af tilgeengelig data,
kompleksitet samt typen af de underliggende investeringer.

Ansvaret for vaerdiansaettelsesmodellen og dermed veaerdiansaettelsen af AlF’er er placereti ”Valu-
ation & Trading - Alternatives” teamet. Dette team handterer de daglige processer og drift af
vaerdiansaettelsesmodellen. Teamet skal altid forholde sig til, vurdere, og tage kritisk stilling til alle
input-parametre i modellen, herunder information modtaget fra fondsforvaltere, eksterne
leverandgrer af veerdiansaettelser og markedsdata, analyser, forecasts mv.

Selskabet er til enhver tid forpligtet til at sikre at de ngdvendige ressourcer og kompetencer er
til stede og tilstraekkelige, sa veerdiansaettelsen altid sker pa betryggende vis.

Kontanter

Kontantbeholdning medregnes inkl. palgbne renter.
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Valuta og valutaterminskontrakter

Til beregning af den regnskabsmaessige indre vaerdi (lukke NAV) anvendes GMT Fixing 1600 kurser
for vaerdipapirer og valutabeholdninger, som ikke er denomineret i DKK. Ved intra-dags beregning
anvendes de senest tilgeengelige markedskurser.

5. Korrigering af aktivers vaerdi

Veerdien af et aktiv kan altid justeres af det relevante team, i seerlige tilfaelde i samarbejde med vaer-
diansaettelsesgruppen saledes, at veerdien reflekterer en fair vaerdi med udgangspunkt i likvi-
ditetsforhold, markedsforhold, kreditkvalitet m.m. Justeringen heraf skal begrundes og kan typisk
skyldes lukkede markeder, vaere specifik for enkelte aktiver eller skyldes illikviditet/alternative ak-
tiver.

| forbindelse med justering/skgn af enkelt-aktivers intra-dag veaerdiansaettelse anvendes tillige infor-
mationer/priser fra hhv. "after- og pre markets”. Dette vil typisk veere geeldende for aktier, hvor
selskaberne bag har meddelt markedet specifikke nyheder, der pavirker markedsveerdien af disse
naestkommende handelsdag/bgrsabning.

Specielt i stressede/urolige perioder skal Fund Management tage kritisk stilling til de benyttede
informationer og input til justeringsmodellerne. Uanset situation, hvor der skal ske en justering af

et aktivs veerdi, skal modellen til justering sikre en betryggende vaerdiansaettelse af aktiverne.

Afheaengig af ndringens omfang skal justeringen eskaleres til veerdianseettelsesgruppen, Risk Ma-
nagement funktionen og direktionen samt til bestyrelsen for den pagaeldende Investeringsfond.

Lukkede markeder

Hvis ikke alle relevante markeder er abne i dansk abningstid, vil der ikke foreligge aktuelle kurser pa
alle aktivtyper i den pageeldende Investeringsfond. Hvis det forventes, at et marked, som er luk-
ket pa opggrelsestidspunktet, vil abne med aendrede kurser i forhold til seneste markedskurs, skal
dette afspejles i NAV. Det kan eksempelvis ske ved at tage hgjde for udviklingen i kursen pa en handlet
future pa det pageeldende marked eller ved lignende metoder, f.eks. et benchmark.Fremskrivnings-
metoden anvendes pa alle investeringsaktiver i alle Investeringsfonde, som vaerdianseettes intra-
dag, for at alle investorer sikres en fair behandling ved emission og indlgsning i Investeringsfonden
og for at minimere intra-dag spekulation.

Specifikke aktiver, som ikke vaerdianszettes dagligt.

Skgn foretages i det omfang, det vil give et mere retvisende billede end ved at undlade dette. Hvis
der pa specifikke aktiver/aktivtyper ikke findes daglige observérbare indre vaerdier (men til gen-
geeld ugentlige, manedlige eller kvartalsvise vaerdier), skal Valuation and Trading vurdere, om der
er behov for at foretage en Igbende justering af aktivets veaerdi til den daglige veerdiansaettelse —
og evt. indfgre en vaerdiansaettelsesmodel.

| denne vurdering indgar fglgende punkter:

a) Hvor vaesentlig er justeringer (forventet daglige udsving og andel i fonden)
b) Hvor ofte skal veerdianseettelsen justeres (i forhold til muligheden for ind-/ og
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udtraeden)
Daglig veerdiansaettelse af AlF er er beskrevet i afsnit 4 ovenfor.

Illikvide aktiver

Et aktiv defineres som illikvidt, hvis aktivet ikke har veeret handlet i 7 dage.
Der beregnes ikke dagsveerdi pa illikvide aktiver, medmindre de indgar i en realtids portefglje.

Hvis seneste markedskurs ikke vurderes relevant og retvisende pga. manglende likviditet, bgr aktivet
vaerdianseettes pa basis af information fra tredjepart, afledte finansielle instrumenter eller
begrundede metoder.

Der henvises til Selskabets forretningsgange for beregning af NAV mv., som mere udtgmmende
regulerer vaerdianseettelsen beskrevet ovenfor.

6. £ndring af politikken eller vaerdiansaettelsesmetode

Der kan foretages sendringer i politikken eller en vaerdiansaettelsesmetode fastsat heri, safremt
bestyrelsen vurderer, at en sendring af politikken eller en vaerdianseettelsesmetode fastsat heri vil
gore enten politikken eller den givne veerdianseettelsesmetode mere retvisende. Der kan ligeledes
foretages aendringer i politikken eller en vaerdiansaettelsesmetode fastsat heri, safremt bestyrel-
sen i gvrigt vurderer, at en @&ndring heraf anses som vaerende ngdvendig i forbindelse med ajourfgring
af politikken. £ndring af politikken eller en vaerdiansaettelsesmetode fastsat heri vil vaere re-
levant under szerligt stressede markedsforhold eller i tilfaelde af suspension af handel i aktiver, sdsom
under Ukraine-invasionen.

Desuden kan vaerdianszaettelsespolitikken blive revideret i tilfaelde af ny og bedre information,
der kan fgre til en mere pracis eller korrekt vaerdiansaettelse af aktiverne.

Ved manglende overholdelse af de i naerveerende politik behandlede forhold orienterer direkti-
onen i Selskabet straks bestyrelsen skriftligt herom. Orienteringen til bestyrelsen skal medvirke

til, at bestyrelsen kan fgre kontrol med Selskabet og i gvrigt besidder det forngdne oplysnings-
grundlag til at vurdere og eventuelt ajourfgre naerveerende politik.

7. Arlig opdatering
Neerveerende politik ejes af bestyrelsen for Selskabet.

Bestyrelsen vil Isbende og mindst én gang arligt gennemga og ajourfgre politikken i overensstem-
melse med gaeldende regulering mv.

Godkendt af bestyrelsen den 18. august 2026
Historik
Version Hjemmel Gealdende pr. AEndringer
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Politikken er ble-
vet revideret med
henblik pa at
sikre, at afdelings-
betegnelserne af-
spejler de kor-
rekte organisatori-
ske enheder, som
de fremstar efter
den seneste orga-
nisationsstruktur.
Afsnit 2 er opdate-
ret med preecise-
ringer af ansvars-
fordelingen, mens
afsnit 4 er revide-
ret med henblik pa
at tydeliggere pro-
cessen for veerdi-
anseettelse af
AlF'er.
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Aktivtype Vardiansaettelsespolitik Primer priskilde Sekundaer priskilde Terticer Kvaternaer
priskilde priskilde
Aktier Selskabet SIX Bloomberg N/A N/A
Danske Selskabet SEB Merchant Bank | SIX Bloomberg Markedsfunktioners
Realkredit ultimo skgn
Obligationer
Danske Selskabet SEB Merchant Bank | SIX Bloomberg Markedsfunktioners
Obligationer ultimo skgn
Udenlandske Obli-| Selskabet SIX Bloomberg Markedsfunktioners N/A
gationer skgn
UCITS og AIF Selskabet SIX Bloomberg Markedsfunktioners N/A
skgn
Noterede finansi-| Selskabet SIX Bloomberg Markedsfunktioners N/A
elle skgn
instrumenter
Unoterede Selskabet ISDA Bloomberg Markedsfunktioners N/A
finansielle instru- beregningsagent beregningsvaerktgj sken
menter

Vaerdiansaettelsesskema — Aktivtyper
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