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Bilag 1 til generalforsamling

Navn og hjemsted
§ 1. Kapitalforeningens navn er Kapitalforeningen KAB / Lejerbo Invest.

Stk. 2. Kapitalforeningens hjemsted er Kebenhavns Kommune.

Formal

§ 2. Kapitalforeningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre
kreds - naermere fra KAB og de af KAB administrerede boligorganisationer og selskaber
samt Lejerbo og de af Lejerbo administrerede boligorganisationer og selskaber at skabe
et afkast til kapitalforeningens investorer ved investering i likvide midler, herunder va-
luta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter.

Investorer

§ 3. Investorer i kapitalforeningen er enhver, der ejer en eller flere andele af kapitalfor-
eningens formue (herefter “andele”).

Haeftelse

§ 4. Kapitalforeningens investorer haefter alene med deres indskud og har derudover in-
gen haeftelse for kapitalforeningens forpligtelser.

Stk. 2. Kapitalforeningens afdelinger, jf:§ 6 -haefter kun for egne forpligtelser. Hver afde-
ling haefter dog ogsa for sin andel af de.omkostninger, der er feelles for afdelingerne i ka-
pitalforeningen. Er der forgzaeves foretaget retsforfalgning, eller er det pd anden made
godtgjort, at en afdeling ikke kan.opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3. Kapitalforeningens-bestyrelsesmedlemmer og forvalter haefter ikke for kapitalfor-
eningens forpligtelser:

Midlernes anbringelse
§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forval-
tere af alternative investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11, og vedtaegternes § 6.
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Afdelinger
§ 6. Kapitalforeningen er opdelt i folgende afdelinger:
Nr. 1.

Obligationer 1 KAB

Afdelingen investerer i realkreditobligationer samt andre obligationer, som frembyder en
tilsvarende sikkerhed, og som er udstedt i og optaget til notering eller handel pa en
fondsbars i et land indenfor EU eller et E@S-land. Obligationerne skal vaere udstedt i
danske kroner.

Endvidere investerer afdelingen i obligationer eller gaeldsbreve udstedt eller garanteret
af stater eller regionale eller lokale myndigheder med skatteudskrivningsret indenfor EU
eller et ES-land. Obligationerne skal veere udstedt i danske kroner.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer.eller pengemarkedsin-
strumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offent-
lig karakter, jf. bilag 1.

Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er kontofarende.
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen har, pa baggrund af egnethedsvurderinger foretaget af foreningen, og med hen-
blik pa at sikre en forsvarlig beskyttelse af investorernes interesser truffet beslutning om,
at emissioner og indlgsningerskal handteres ved anvendelse af de nedenfor valgte likvidi-
tetsstyringsveerktgjer. For hvert vaerktgj gives eksempler pa situationer, hvor veaerktgjet
kan aktiveres eller deaktiveres. For en naermere gennemgang af rammer og betingelser for
anvendelsen af de enkelte veerktgjer henvises til afdelingens investorinformation.

Valgte likviditetsstyfingsveerktsjer for afdelingen

e Indlgsningsgate, jf. foreningens vedtsegter § 15, stk. 2

o Forlengelse af opsigelsesfrist, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 3

e Dual pricing, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 6

e |Indlgsning i naturalier, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 8.
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Nr. 2.

Obligationer 2 KAB

Afdelingen investerer i realkreditobligationer samt andre obligationer, som frembyder en
tilsvarende sikkerhed, og som er udstedt i og optaget til notering eller handel pa en
fondsbars i et land indenfor EU eller et E@S-land. Obligationerne skal vaere udstedt i
danske kroner.

Endvidere investerer afdelingen i obligationer eller gaeldsbreve udstedt eller garanteret
af stater eller regionale eller lokale myndigheder med skatteudskrivningsret indenfor EU
eller et E@S-land. Obligationerne skal veere udstedt i danske kroner.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offent-
lig karakter, jf. bilag 1.

Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er kontofarende.
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen har, pa baggrund af egnethedsvurderinger foretaget af foreningen, og med hen-
blik pa at sikre en forsvarlig beskyttelse af investorernes interesser truffet beslutning om,
at emissioner og indlgsninger skal handtereswed anvendelse af de nedenfor valgte likvidi-
tetsstyringsveerktgjer. For hvert vaerktej gives eksempler pa situationer, hvor veerktgjet
kan aktiveres eller deaktiveres. Far ennn@ermere gennemgang af rammer og betingelser for
anvendelsen af de enkelte veerktgjer henvises til afdelingens investorinformation.

Valgte likviditetsstyringsveerktsjer for afdelingen

e |ndlgsningsgate /f: foreningens vedtasegter § 15, stk. 2

Forleengelseaf opsigelsesfrist, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 3

Dual pricing, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 6

Indlgsning i naturalier, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 8.

Nr. 3.

Obligationer 3 KAB

Afdelingen investerer i realkreditobligationer samt andre obligationer, som frembyder en
tilsvarende sikkerhed, og som er udstedt i og optaget til notering eller handel pa en
fondsbears i et land indenfor EU eller et E@S-land. Obligationerne skal vaere udstedt i
danske kroner.
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Endvidere investerer afdelingen i obligationer eller gaeldsbreve udstedt eller garanteret
af stater eller regionale eller lokale myndigheder med skatteudskrivningsret indenfor EU
eller et E@S-land. Obligationerne skal veere udstedt i danske kroner.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offent-
lig karakter, jf. bilag 1.

Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er kontofgrende.
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen har, pa baggrund af egnethedsvurderinger foretaget af foreningen, og med hen-
blik pa at sikre en forsvarlig beskyttelse af investorernes interessertruffet beslutning om,
at emissioner og indlgsninger skal handteres ved anvendelse af de nedenfor valgte likvidi-
tetsstyringsvaerktgjer. For hvert vaerktgj gives eksempler parssitiationer, hvor veerktgjet
kan aktiveres eller deaktiveres. For en naermere gennemgang@af rammer og betingelser for
anvendelsen af de enkelte veerktgjer henvises til afdelingens’investorinformation.

Valgte likviditetsstyringsveerktgjer for afdelingen

Indlgsningsgate, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 2

Forleengelse af opsigelsesfrist, jfr-foreningens vedtaegter § 15, stk. 3

Dual pricing, jf. foreningens.vedteegter § 15, stk. 6

Indlgsning i naturalier N\f. foreningens vedtaegter § 15, stk. 8.

Nr. 4.

Obligationer 4 KAB

Afdelingen investerer i realkreditobligationer samt andre obligationer, som frembyder en
tilsvarende sikkerhed, og som er udstedt i og optaget til notering eller handel pa en
fondsbears i et land indenfor EU eller et E@S-land. Obligationerne skal vaere udstedt i
danske kroner.

Endvidere investerer afdelingen i obligationer eller gaeldsbreve udstedt eller garanteret
af stater eller regionale eller lokale myndigheder med skatteudskrivningsret indenfor EU
eller et E@S-land. Obligationerne skal veere udstedt i danske kroner.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offent-
lig karakter, jf. bilag 1.
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Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er kontofgrende.
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen har, pa baggrund af egnethedsvurderinger foretaget af foreningen, og med hen-
blik pa at sikre en forsvarlig beskyttelse af investorernes interesser truffet beslutning om,
at emissioner og indlgsninger skal handteres ved anvendelse af de nedenfor valgte likvidi-
tetsstyringsveerktgjer. For hvert vaerktgj gives eksempler pa situationer, hvor veerktgjet
kan aktiveres eller deaktiveres. For en naermere gennemgang af rammer og betingelser for
anvendelsen af de enkelte veerktgjer henvises til afdelingens investorinformation.

Valgte likviditetsstyringsveerktgjer for afdelingen

Indlgsningsgate, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 2

Forlaengelse af opsigelsesfrist, jf. foreningens vedtaegter§\5s, stk. 3

Dual pricing, jf. foreningens vedtsegter § 15, stk. 6

Indlgsning i naturalier, {f. foreningens vedtaégten§ 15, stk. 8.

Nr. 5.

Obligationer 1 Lejerbo
Afdelingen placerer sine midleri-aktiver udstedt i danske kroner:

Afdelingen investerer i realkreditobligationer, sarligt daekkede realkreditobligationer,
saerligt daekkede obligationer og andre obligationer som frembyder en tilsvarende sikker-
hed, idet vaerdipapirerne’skal vaere udstedt i og optaget til handel pa et reguleret marked
i et land indenfor EU eller i et land, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade,

Endvidere investerer afdelingen i obligationer eller gaeldsbreve udstedt eller garanteret
af stater eller regionale eller lokale myndigheder med skatteudskrivningsret indenfor EU

eller et land som Fzellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offent-
lig karakter, jf. bilag 1.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen er kontofgrende.
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Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen har, pa baggrund af egnethedsvurderinger foretaget af foreningen, og med hen-
blik pa at sikre en forsvarlig beskyttelse af investorernes interesser truffet beslutning om,
at emissioner og indlgsninger skal handteres ved anvendelse af de nedenfor valgte likvidi-
tetsstyringsveerktgjer. For hvert vaerktgj gives eksempler pa situationer, hvor veerktgjet
kan aktiveres eller deaktiveres. For en naermere gennemgang af rammer og betingelser for
anvendelsen af de enkelte veerktgjer henvises til afdelingens investorinformation.

Valgte likviditetsstyringsveerktgjer for afdelingen

e |Indlgsningsgate, jf. foreningens vedtsegter § 15, stk. 2

e Forlengelse af opsigelsesfrist, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 3

e Dual pricing, jf. foreningens vedtsegter § 15, stk. 6

e Indlgsning i naturalier, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk\8

Nr. 6.

Obligationer 3 Lejerbo
Afdelingen placerer sine midler i aktiver udstedt i'danske kroner:

Afdelingen investerer i realkreditobligationer, szerligt daekkede realkreditobligationer,
saerligt deekkede obligationer og andre obligationer som frembyder en tilsvarende sikker-
hed, idet vaerdipapirerne skal vaere udstedt i og optaget til handel pa et reguleret marked
i et land indenfor EU eller i et land, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade,

Endvidere investerer afdelingen i obligationer eller gaeldsbreve udstedt eller garanteret
af stater eller regionale eller lokale myndigheder med skatteudskrivningsret indenfor EU

eller et land som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offent-
lig karakter, jf. bilag 1.

Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er kontofarende.
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen har, pa baggrund af egnethedsvurderinger foretaget af foreningen, og med hen-
blik pa at sikre en forsvarlig beskyttelse af investorernes interesser truffet beslutning om,
at emissioner og indlgsninger skal handteres ved anvendelse af de nedenfor valgte
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likviditetsstyringsveerktagjer. For hvert vaerktgj gives eksempler pa situationer, hvor veerk-
tojet kan aktiveres eller deaktiveres. For en naermere gennemgang af rammer og betingel-
ser for anvendelsen af de enkelte vaerktgjer henvises til afdelingens investorinformation.

Valgte likviditetsstyringsveerktgjer for afdelingen

o |Indlgsningsgate, jf. foreningens vedtsegter § 15, stk. 2

e Forlaengelse af opsigelsesfrist, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 3

e Dual pricing, jf. foreningens vedtsegter § 15, stk. 6

e |Indlgsning i naturalier, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 8.

Nr. 7.

Obligationer 4 Lejerbo
Afdelingen placerer sine midler i aktiver udstedt i danske kroner:

Afdelingen investerer i realkreditobligationer, szerligt deekkede realkreditobligationer,
saerligt deekkede obligationer og andre obligationer.som frembyder en tilsvarende sikker-
hed, idet vaerdipapirerne skal vaere udstedt i og optaget til handel pa et reguleret marked
i et land indenfor EU eller i et land, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omrade,

Endvidere investerer afdelingen i obligationer eller gaeldsbreve udstedt eller garanteret
af stater eller regionale eller lokale.myndigheder med skatteudskrivningsret indenfor EU
eller et land som Fzllesskabet har.indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offent-
lig karakter, jf. bilag 1.

Afdelingen er akkumulerende.
Afdelingen er kontofarende.
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen har, pd baggrund af egnethedsvurderinger foretaget af foreningen, og med hen-
blik pa at sikre en forsvarlig beskyttelse af investorernes interesser truffet beslutning om,
at emissioner og indlgsninger skal handteres ved anvendelse af de nedenfor valgte likvidi-
tetsstyringsveerktgjer. For hvert vaerktgj gives eksempler pa situationer, hvor veerktgjet
kan aktiveres eller deaktiveres. For en naermere gennemgang af rammer og betingelser for
anvendelsen af de enkelte veerktgjer henvises til afdelingens investorinformation.

Valgte likviditetsstyringsveerktgjer for afdelingen
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e |ndlgsningsgate, jf. foreningens vedtsegter § 15, stk. 2

e Forlaengelse af opsigelsesfrist, jf. foreningens vedtsegter § 15, stk. 3

e Dual pricing, jf. foreningens vedtaegter § 15, stk. 6

e Indlgsning i naturalier, jf. foreningens vedtzegter § 15, stk. 8.

Stk. 2. Et instrument anses for at vaere inden for en afdelings investeringsomrade, sa-
fremt den pagaeldende emittent enten er hjemmehgrende eller bgrsnoteret i lande inden
for det definerede investeringsomrade eller har en vaesentlig del af sine aktiviteter og/el-
ler aktiver inden for det definerede investeringsomrade, men er hjemmehgrende og/eller
barsnoteret uden for det definerede investeringsomrade.

Andelsklasser

§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespeci-
fikke aktiver.

Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og hel-
ler ikke til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af af-
kastet af formuen, herunder en del af afkastet af den faelles portefelje og afkastet af de
klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning,
jf. § 2621, stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa falgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3) Lobende omkostninger.

4) Emissionstillaeg og indlesningsfradrag, jf. §§ 11 og 12.

5) Prisberegningsmetode, jf. § 13

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens lebende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsinvestering.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 - 8 anfarte, hvis kapitalforeningen kan godt-
gore, at investorer i én andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i
en anden andelsklasse.

Stk. 4. Kapitalforeningen skal pa forvalterens hjemmeside oplyse om de karakteristika,
der gaelder for hver andelsklasse, og om principperne for fordeling af omkostningerne

mellem andelsklasserne.

Stk. 5. Stk. 1 - 4 finder ikke anvendelse pa andelsklasser uden ret til udbytte (ex-kupon).
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Lan og garantier
§ 8. Kapitalforeningen eller en afdeling ma ikke yde eller optage lan.

Stk. 2. Kapitalforeningen eller en afdeling kan dog optage kortfristede lan pa hgjest 10 %
af kapitalforeningens eller afdelingens formue bortset fra lan med investeringsformal.

Stk. 3. Kapitalforeningen eller en afdeling heraf ma ikke stille garantier for tredjemand.

Andele i kapitalforeningen

§ 9. | kontoferende afdelinger er andelenes palydende 100 kr.

Stk. 2. De til et indskud svarende antal andele fremkommer ved en omregning af ind-
skuddet i forhold til den vaerdi, som en andel af den pagaeldende afdelings formue har pa
indskudstidspunktet.

Stk. 3. Eninvestors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen ly-
dende pa investorens navn.

Stk. 4. Kapitalforeningen udsteder en udskrift af sine bgger. Udskriften tjener som doku-
mentation for investorens indskud og andele.

Stk. 5. Indskud/andele i en kontofgrende-afdeling kan ikke overdrages eller pa anden
made omsaettes.

Stk. 6. Ingen indskud/andele har saerlige rettigheder.
Stk. 7. Ingen investor i kapitalforeningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Stk. 8. Mindste tegning i'en-kontofgrende afdeling er 100 kr.

Vardiansattelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 10. Vardien af kapitalforeningens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdiansaettes (ind-
regnes og males) af forvalteren i henhold til kapitel 6 i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v. samt bekendtgarelse om registrering i Finanstilsynets register over

vurderingseksperter og forordning nr. 231/2013/EU.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdeling beregnes ved at dividere formuens veerdi pa opge-
relsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele i afdelingen.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa op-
gorelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faelles-
portefaljen, som andelsklassen oppebeaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespe-
cifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
andelsklassen.
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Stk. 4. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. §
11, fastsaettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlasning af sadanne andele pa
grundlag af den indre vaerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af vaerdien af det be-
regnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar.

Stk. 5. Forvalteren af kapitalforeningen oplyser investorerne om vaerdiansaettelsen og
beregning af den indre veerdi ved at gare oplysningerne tilgaengelige pa forvalterens
hjemmeside.

Emission og indl@sning

§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele
uden ret til udbytte (ex kupon) fra primo/medio januar indtil den ordinaere generalfor-
samling. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele. An-
dele i kapitalforeningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen,
bortset fra tegning af fondsandele.

§ 12. Pa en investors forlangende skal kapitalforeningen indlase investorens andel af en
afdelings formue.

Stk. 2. Kapitalforeningen kan udsaette indlgsningen for en eller flere afdelinger,
- nar kapitalforeningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene
pa markedet, eller
- nar kapitalforeningen af hensyn til en’lige behandling af investorerne farst fast-
saetter indlgsningsprisen, nar kapitalforeningen har realiseret de til indlgsningen
af andelene ngdvendige aktiver.

Metode til beregning af emissions- og indlasningspriser

Dobbeltprismetoden

§ 13. Emissionsprisen fastsaettes i kapitalforeningen efter dobbeltprismetoden til den in-
dre veerdi, jf. § 10, stk. 2-4, jf. stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleeg af et
belgb til dekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige om-
kostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt pro-
vision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlesningsprisen fastsaettes i kapitalforeningen efter dobbeltprismetoden til den
indre veerdi, jf. § 10, stk. 2-4, jf. stk.1, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af
et beleb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til nedvendige om-
kostninger ved indlgsningen.

Stk. 3. Kapitalforeningen offentliggar emissionsprisen og indlasningsprisen ved at gare
oplysningerne tilgaengelige pa forvalterens hjemmeside.
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Likviditetsstyringsveerktoijer

§ 14. Valg likviditetsstyringsveerktagjer

Foreningen kan aktivere likviditetsstyringsvaerktajer med henblik pa at handtere emissi-
ons- og indlgsningspres og beskytte investorernes interesser under ekstraordinsere mar-
kedsforhold, eller med henblik pa at facilitere tilstraekkelig likviditet og beskyttelse af in-
vestorernes interesser under almindelige markedsforhold, saledes at emissioner og ind-
lgsninger ikke uretmaessigt stiller andre investorer darligere. Likviditetsstyringsvaerktgjer
kan anvendes nar det af foreningen vurderes ngdvendigt for at beskytte afdelingens likvi-
ditet, sikre en rimelig og lige behandling af investorer samt undga, at afdelingens aktiver
realiseres pa ugunstige vilkar. De likviditetsvaerktgjer der kan anvendes for den enkelte
afdeling, fremgar af den pageseldende afdelings afdelingsbeskrivelse og for en naermere
gennemgang af rammer og betingelser for anvendelsen af de enkelte veerktgjer, henvises
til foreningens investorinformation.

Stk. 2. Indlgsningsgate, i perioder, men ikke begraenset til, med markedsstress eller situa-
tioner, hvor likviditeten i en afdelings aktiver er vaesentligt forringet, eller ved betydelige
enkeltstaende eller kumulative indlgsninger, kan retten til indlgsning midlertidigt eller
delvist begreenses

Stk. 3. Forleengelse af opsigelsesfrist, | perioder, men ikke'begreenset til, med markeds-
stress, perioder med en usaedvanlig hgj maengde indl@gshingsanmodninger eller ved stgrre
enkeltanmodninger, som kan have en veesentlig likviditetspavirkning, kan fristen for opsi-
gelser forlaenges. | seerlige tilfeelde med store indlgsninger vil en forleengelse af opsigel-
sesfristen ogsa give mulighed for opsplitning af indlgsningen i trancher.

Stk. 4. Indlgsningsgebyr, | perioder med,.men ikke begraenset til, markedsstress eller ved
modtagelse af starre indlgsningsanmodninger, som kan pavirke afdelingens likviditet,
kan indlgsninger palsegges et gebyninden for et pd forhand fastsat interval.

Stk. 5. Swing pricing, er ogsa kendt som modificeret enkeltprismetode. Safremt modifice-
ret enkeltprismetode benvyttes fastseettes et eller flere tidspunkter, for opgarelse af den
indre veerdi, if. § 10, affandele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter den
modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission og indlagsning af andele,
som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgsnings-
prisen med udgangspunkt i den indre vaerdi, jf. § 10, pa det fgrstkommende opgarelses-
tidspunkt opgjort efter samme principper, som anvendes i arsrapporten.

Stk. 6. Dual pricing, er ogsa kendt som dobbeltprismetoden. En neermere beskrivelse
fremgar af vedteegternes § 13.

Stk. 7. Anti.dilution-opkreevning, | perioder med, men ikke begraenset til, markedsstress,
stor volumen af tegnings-, tilbagekgbs eller indlgsnings-anmodninger eller ved stgrre ku-
mulative anmodninger, som kan pavirke likviditeten, kan andelshaveren eller kapitaleje-
ren paleegges en opkraevning med henblik pa at kompensere andre andelshavere eller ka-
pitalejere, saledes at disse ikke uretmaessigt stilles darligere.

Stk. 8. Indlgsning i naturalier, | perioder med, men ikke begraenset til, markedsstress, hgje
maengder indlgsningsanmodninger, ved starre enkeltindl@sninger eller i situationer, hvor
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seerlige aktivers karakter ggr en sddan lesning hensigtsmaessig, kan der ved en indlgsnings-
anmodning ske overfaersel af aktiver i stedet for kontanter til imgdekommelse af indlgs-
ningsanmodningen.

Generalforsamling

§ 1415. Generalforsamlingen er kapitalforeningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Kabenhavn.
Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer
mindst 5 pct. af det samlede palydende af andele i kapitalforeningen/i en afdeling/ i en
andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller kapitalforeningens revi-
sor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres-medmindst 3 ugers og
maksimalt 5 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet
derom og ved indrykning pa forvalterens hjemmeside og/eller’i dagspressen efter besty-
relsens skgn.

Stk. 6. | indkaldelsen skal angives tid og sted generalforsamlingen samt dagsorden, som
angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal.behandle. Safremt generalforsam-
lingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold
fremga af indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings
vedkommende tillige arsrapport med tilherende revisionspategning skal senest 3 uger for
denne fremlaegges til eftersyn pa kapitalforeningens kontor.

Stk. 8. Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsam-
ling, skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for ge-
neralforsamlingens afholdelse.

§ 4516. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten af-
gor alle speargsmal vedrarende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stem-
meafgivelsen.

Stk. 2. Kapitalforeningen farer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskri-
ves af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal vaere
tilgaengelig for investorerne pa kapitalforeningens kontor senest to uger efter generalfor-
samlingens afholdelse.

§ 3617. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlgbne ar.
Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resul-
tat, eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt
godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 4220, stk. 65.

3. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.
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4, Valg af medlemmer til bestyrelsen.
5. Valg af revisor.
6. Eventuelt.

§ 1718. Enhver investor i kapitalforeningen har mod forevisning af adgangskort ret til
(sammen med en evt. radgiver) at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres
hos forvalteren senest 5 bankdage forinden mod forevisning af fornaden dokumentation
for besiddelse af andele i kapitalforeningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udave stemmeret for de andele, som mindst 1 uge forud for
generalforsamlingen er noteret pa vedkommende investors navn i kapitalforeningens ba-
ger.

Stk. 3. De befgjelser, som kapitalforeningens generalforsamling udaver, tilkommer en af-
delings investorer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, aendring af
vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens.afvikling eller fu-
sion samt andre spergsmal, som udelukkende vedrarer afdelingen.

Stk. 4. De befgjelser, som kapitalforeningens generalforsamling udaver, tilkommer en an-
delsklasses investorer for sa vidt angar sendring af andelsklassens specifikke karakteri-
stika, andelsklassens afvikling og andre spergsmal, der udelukkende vedrerer andelsklas-
sen.

Stk. 5. Hver investor har én stemme for hver kr. 100 palydende andele.

Stk. 6. Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal frem-
laegges, skal vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere
tid end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt
dagsorden.

Stk. 7. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med
undtagelse af de i § 4819 naevnte tilfaelde.

Stk. 8. Ingen investorkan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive
stemme for mere end 1 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende
andele for den afdeling, afstemningen vedrgrer, eller 1 pct. af det samlede palydende i
alle afdelinger ved afstemning om feelles anliggender.

Stk. 9. Pressen har adgang til at deltage i generalforsamlingen mod rekvirering af ad-
gangskort hos foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden doku-
mentation. Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen uden be-
styrelsens udtrykkelige samtykke.

Zndring af vedtaegter, fusion, spaltning og oplegsning m.v.

§ 4819. Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om kapitalforeningens af-
vikling, spaltning eller fusion er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 savel af de
stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pa general-
forsamlingen.

Vedtaegter for Kapitalforeningen KAB / Lejerbo Side 14 af 18



Bilag 1 til generalforsamling

Stk. 2. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings for-
mue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den op-
hgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning
herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgi-
vet, som af den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke ka-
rakteristika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne
af andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sa-
vel de stemmer, som er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, som er reprae-
senteret.

Bestyrelsen

§ 19220. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 6
medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin forperson.

Stk. 3. Hvert ar afgar de 3 af bestyrelsens medlemmer, der har fungeret laengst, regnet
fra de pageeldendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige laenge,
bestemmes afgangen ved lodtraekning. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til
stede. Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfaelde af stemmelighed er for-
personens stemme afgerende.

Stk. 5. Bestyrelsens medlemmermodtager et arligt honorar, der godkendes af general-
forsamlingen.

§ 2021. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af kapitalforeningens an-
liggender, herunder investeringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sarge for, at kapitalforeningens virksomhed udgves forsvarligt i
overensstemmelse med loven og vedtaegterne og skal herunder pase, at bogferingen og
formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal i en investeringsinstruks til forvalteren fastlaegge investerings-
rammer, som skal gaelde for kapitalforeningens afdelinger og eventuelle andelsklasser.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne aendringer i kapitalforeningens
vedtaegter, som andringer i lovgivningen nadvendiggeor.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfere de
vedtaegtsaendringer, som er nagdvendige. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andels-
klasser, jf. § 7., stk. 3, nr. 1 - 9. Bestyrelsen kan oprette andelsklasser i eksisterende af-
delinger, nar det fremgar af afdelingens navn ved angivelse af “KL”, som signalerer, at
den pagaldende afdeling har eller kan have andelsklasser.
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Stk. 6. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt kapitalforeningen skal indgive anseg-
ning om optagelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et
reguleret marked.

Stk. 7. Bestyrelsen er bemyndiget til at ajourfere bilag 1 til vedtaegterne med sndringer i

klassifikationen af lande eller angivelsen af de internationale institutioner af offentlig ka-
rakter, som et eller flere medlemslande deltager i.

Administration/forvalter

§ 2322, Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative

investeringsfonde, jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 5, stk. 2. Besty-
relsen kan beslutte at skifte forvalter.

Stk. 2. Forvalteren udger kapitalforeningens daglige ledelse.

Stk. 3. Forvalteren offentligger pa forvalterens hjemmeside de oplysninger samt eventu-

elle vaesentligste aendringer af disse, som skal stilles til radighed for investorer i overens-
stemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62.

Tegningsregler

§ 2223. Kapitalforeningen tegnes af:

1. den samlede bestyrelse, eller
3 medlemmer af bestyrelsen, eller

3. forpersonen eller naestforpersonen i forening med et bestyrelsesmedlem,
eller

4, forpersonen eller naestforpersonen i forening med et medlem af direktio-

nen i forvalter.
Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udaver stemmeretten pa kapitalfor-
eningens finansielle instrumenter.

Omkostninger

§ 2324. Hver af kapitalforeningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved kapitalforeningens virksomhed i et regnskabsar deles
mellem afdelingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og

administrationsmaessige ressourceforbrug i labet af perioden og til deres gennemsnitlige

formue i regnskabsaret.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret,
baerer den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.
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Stk. 4. Ved faellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de
enkelte afdelinger henholdsvis andelsklasse.

Stk. 5. Medmindre andet fremgar af § 6, ma de samlede administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markedsfering,
formidling og depositar for hver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 1,50 pct. af
den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabs-
aret.

Depositar

§ 2425. Kapitalforeningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af en deposi-
tar. Bestyrelsen traeffer beslutning om valg af depositar.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depositar.

Arsrapport, revision og overskud

§ 2526. Kapitalforeningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar afleegger
kapitalforeningens bestyrelse en arsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i
lov om investeringsforeninger m.v. geldende for danske UCITS bestdende som minimum
af en ledelsesberetning og en ledelsespategning samt et arsregnskab bestdende af en ba-
lance, en resultatopgarelse og noter, herunder.redegerelse for anvendt regnskabspraksis.

Stk. 2. Kapitalforeningen kan aflaegge arsrapport pa engelsk.

Saledes vedtaget pa kapitalforeningens ekstrasrdinsereordinzere bestyrelsesmade den 43
marts202522. april 2026.

Bilag 1 - Fortegnelse over lande og internationale institutioner
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Bilag 1
Fortegnelse over stater og internationale institutioner, jf. § 6:
1. et land
eller

2. en international institution af offentlig karakter, som ét eller flere medlemslande
deltager i, og som -er godkendt af Finanstilsynet

Fortegnelse over institutioner omfattet af 2. ovenfor:

African Development Bank

Asian Development Bank

Council of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in
Europe

Euratom (European Atomic Energy Community)

Eurofima (European Company for the Financing of Railroad Rolling Stock -Switzerland)
European Bank for Reconstruction and Development

European Coal and Steel Community

European Financial Stability Facility

European Investment Bank

Inter- American Development Bank

International Finance Corporation

Nordic Investment Bank

World Bank (International Bank for Reconstruction and Development)
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