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| vejledningen kan du sgge generel information om beskatningen af de forskellige typer af
investeringsforeninger/kapitalforeninger, s& du har mulighed for at vurdere dit afkast af dine
investeringsbeviser efter skat.

Vejledningens afsnit sondrer mellem forskellige investortyper, dvs. om du som privatperson investerer
for frie midler, pensionsopsparing, aktiesparekonto, barneopsparing/unge under 18 ar, er selvstaendig
erhvervsdrivende og benytter virksomhedsordningen eller investerer gennem et selskab.

Der skelnes derfor mellem fglgende typer af investorer og investeringer:

o Fysiske personer
o Frie midler
o Pensionsmidler
o Barneopsparing
o Virksomhedsordning
o Aktiesparekonto
e Selskaber

Beskatningen af gevinst, tab og udbytte vil afheenge af,  hvilkken type af
investeringsforening/kapitalforening du placerer midlerne i.

Der skelnes mellem faolgende investeringsforeningstyper:

e Udloddende (aktiebaseret eller obligationsbaseret)
o Akkumulerende (aktiebaseret eller obligationsbaseret)

Nar du leeser om beskatningen, er det derfor vigtigt, at du finder det afsnit, der er relevant for netop din
investering.

Beskrivelsen af de skattemaessige konsekvenser ved investering i andele i investeringsafdelinger
(herunder ogsé andelsklasser) er af en generel karakter, hvorfor en raekke seerregler og detaljer ikke
omtales. Beskrivelsen omfatter udelukkende reglerne for fuldt skattepligtige danske medlemmer pa
tidspunktet for underskrivelsen af det relevante prospekt som udleveret af Wealth Fund Partners A/S.
Medlemmer anbefales at radfgre sig med egen skatteradgiver (f.eks. revisor eller advokat) med hensyn
til de individuelle skattemaessige konsekvenser ved kab, salg og ejerskab af andele.

Generelt om investering i investeringsbeviser
Investering i investeringsbeviser er et alternativ til direkte investering i aktier og obligationer.

Investeringsforeninger er opdelt i sdkaldte afdelinger med hver sin formue. Afdelingerne har forskellig
investeringsprofil, men ogsa forskellig skatteprofil og derfor behandles hver afdeling skattemaessigt som
en selvsteendig forening.

Afkast fra investeringsbeviser kan bestd i udbytte samt gevinst eller tab. Denne vejledning beskriver
beskatningen af begge former for afkast.



Er en afdeling akkumulerende, vil den som hovedregel ikke udlodde udbytte, hvorimod en udloddende
afdeling normalt udlodder udbytte en eller to gange om é&ret afhaengigt af &rets afkast. Den tekniske
betegnelse for udloddende afdelinger er “investeringsinstitut med minimumsbeskatning”, men i
neerveerende vejledning anvendes begrebet "udloddende afdeling”.

Afkastet af investeringsbeviser beskattes stort set efter samme principper som afkast af aktier og
obligationer. Der kan dog veere forskelle, som du ber veere opmaerksom pa. Du kan se den skattemaessige
opdeling af afdelingstyper og deres karakteristika i skemaet nedenfor:

Skattemaessig betegnelse | Karakteristika

Minimum 50 pct. af afdelingens aktivmasse skal veere placeret i aktier.

Udloddende aktiebaseret
afdeling Afdelingen udlodder normalt udbytte 1-2 gange om aret.

Mindre end 50 pct. af afdelingens aktivmasse skal veere placeret i

Lelestnsia 2 E

obligationsbaseret afdeling Afdelingen udlodder normalt udbytte 1-2 gange om aret.

Minimum 50 pct. af afdelingens aktivmasse skal veere placeret i aktier

Akkumulerende og afdelingen har meddelt Skattestyrelsen, at den er aktiebaseret.

aktiebaseret afdeling Afdelingen udlodder normalt ikke.

Mindre end 50 pct. af afdelingens aktivmasse skal veere placeret i
Akkumulerende aktier.
obligationsbaseret afdeling

Afdelingen udlodder normalt ikke.

Fysiske personers investering for frie midler
Nar du investerer frie midler, afhaenger beskatningen af, om du investerer i:

e Udloddende aktiebaserede afdelinger
e Udloddende obligationsbaserede afdelinger
e Akkumulerende aktiebaseret afdeling
e Akkumulerende obligationsbaseret afdeling

Har du investeringsbeviser i et dansk depot indberetter din bank udbytte fra dine investeringsbeviser til
Skattestyrelsen. Indberettet udbytte overferes automatisk til din drsopgerelse.

Kgb og salg af investeringsbeviser indberettes af banken eller fondshandleren. Har du en dansk
depotbank, indberetter banken ogsd primo- og ultimo kurser for dine investeringsbeviser. Hvis du har
registreret de relevante oplysninger i Skattestyrelsens system til beregning af kursgevinst og tab pa
aktier og investeringsbeviser, vil systemet automatisk overfare gevinst og tab til din drsopgerelse.
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Du skal altid selv kontrollere korrektheden af belgb, der er fortrykt pa din &rsopgerelse.

Udloddende afdelinger

Udloddende afdelinger opger en sakaldt minimumsindkomst, der pa arlig (eller halvarlig) basis udloddes
tilinvestorerne, og beskattes som aktie- eller kapitalindkomst.

Beskatningen af dit afkast fra investeringsbeviser i udloddende afdelinger afthaenger af, om afdelingen er
aktiebaseret eller obligationsbaseret.

Aktiebaserede afdelinger
En afdeling er aktiebaseret, hvis mere end 50 pct. af afdelingens aktivmasse gennemsnitligt er placereti
aktier i lobet af indkomstaret.

Gevinst og tab pa investeringsbeviser i aktiebaserede afdelinger beskattes generelt pa samme made som
gevinst og tab pa bersnoterede aktier. Dette geelder uanset om afdelingen selv er barsnoteret eller ej.

Gevinst og tab
Gevinst og tab beskattes, nar du seelger dine beviser og opgeres som forskellen mellem kebs- og
salgsprisen. Gevinst beskattes som aktieindkomst.

Aktieindkomst beskattes med 27 pct. op til et grundbeleb pa 79.400 kr. (2026-niveau), og med 42 pct.
for belgb derover. Et uudnyttet grundbelgb kan overfares mellem aegtefeeller.

Tab kan alene modregnes i gevinst og udbytte fra:

e Aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked samt,
e |nvesteringsbeviser i udloddende aktiebaserede afdelinger.

Bemaerk at modregning af tab pa beviser i udloddende afdelinger er begreenset i forhold til beviser i
akkumulerende afdelinger.

Har du et overskydende tab, kan det overfgres til modregning i din aegtefeelles gevinster og udbytter fra
aktier, der er optaget tilhandel pa et reguleret marked og/eller fra udloddende aktiebaserede afdelinger.
Dog kun safremt din segtefeelle har overskydende gevinster og udbytter efter eventuel modregning af
egne tab.

Tab herudover fremfares til modregning i tilsvarende gevinster og udbytter i efterfalgende ar uden
tidsbegraensning.

Det er en betingelse for fradrag af tab, at Skattestyrelsen har modtaget oplysninger om erhvervelsen af
investeringsbeviserne. Fristen for indberetning af oplysninger er samtidig med selvangivelsesfristen for
det ar, hvor du har kebt investeringsbeviserne. Er investeringsbeviserne erhvervet via et dansk
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pengeinstitut, modtager Skattestyrelsen automatisk oplysninger om arets erhvervelser via
pengeinstituttets arlige indberetninger til Skattestyrelsen.

Du kan leese mere om principperne for beregning af gevinst og tab under afsnit 7 om Opgerelsesmetoder.

Udbytte
Udbytte beskattes som aktieindkomst — dvs. med 27 pct. op til et grundbeleb pa 79.400 kr. (2026-
niveau), og med 42 pct. for beleb derover. Et uudnyttet grundbelab kan overferes mellem aegtefeeller.

Ved udbetaling af udbytte indeholder investeringsforeningen en udbytteskat pa 27 pct. Den indeholdte
udbytteskat fremgar som betalt skat pa din arsopgerelse.

2.1.1.1 Overgangsregel for beviser i udloddende aktiebaserede afdelinger anskaffet for 1. januar
2006

Har du anskaffet dine investeringsbeviser i udloddende aktiebaserede afdelinger for 1. januar 2006, kan
du veere omfattet af en overgangsregel, der medferer, at gevinst er skattefri, mens tab ikke er
fradragsberettiget.

Dit salg af beviser er omfattet af overgangsreglen, sdfremt falgende betingelser er opfyldt:

e Der ertale om barsnoterede aktier og beviser i aktiebaserede udloddende afdelinger og

e Beviserne er kebt for den 1. januar 2006, og

e Kursveerdien af din samlede beholdning af bersnoterede aktier og beviser i udloddende
aktiebaserede afdelinger pr. 31. december 2005 oversteg ikke 136.600 kr. (273.100 kr. for
xegtefeeller)

Gevinst ved salg af beviser omfattet af overgangsordningen er skattefri, og tab kan hverken fratraekkes
eller modregnes i anden indkomst.

Gevinst og tab pa beviser omfattet af overgangsreglen, opgeres efter aktie-for-aktie-metoden. Ved salg
af en del af din beholdning fra en fondskode, der er omfattet af den skattefri overgangsordning, anses de
forst anskaffede aktier eller investeringsbeviser for de forst solgte (dette kaldes ogsé FIFO-princippet).
Det kan have betydning, hvis du i samme fondskode bade har beviser, der er skattefri, og beviser der er
skattepligtige.

Du kan laese mere om aktie-for-aktie-metoden og FIFO-princippet under afsnit 7 om Opggarelsesmetoder.

Obligationsbaserede afdelinger
En afdeling er obligationsbaseret, hvis mindre end 50 pct. af afdelingens aktivmasse gennemsnitligt i
lebet af indkomstaret er placeret i aktier.

Gevinst og tab
Gevinst og tab beskattes, nar du seelger dine beviser.
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Gevinst pa investeringsbeviser i obligationsbaserede afdelinger beskattes som kapitalindkomst.
Du kan fradrage kurstab i kapitalindkomsten.

Det er en betingelse for fradrag af tab, at Skattestyrelsen har modtaget oplysning om erhvervelsen af
investeringsbeviserne. Fristen for denne indberetning er samtidig med selvangivelsesfristen for det ar,
hvor du har kebt investeringsbeviserne, men er investeringsbeviserne erhvervet via et dansk
pengeinstitut, modtager Skattestyrelsen automatisk oplysninger om é&rets erhvervelser via
pengeinstituttets arlige indberetninger til Skattestyrelsen. Skattesatsen for kapitalindkomst afhaenger
af dine gvrige indkomstforhold:

o Negativ nettokapitalindkomst (fradragsvaerdien) har en skatteveerdi i intervallet mellem 25-33
pct. (med tilleeg af evt. kirkeskat)

e Positiv nettokapitalindkomst beskattes i intervallet mellem 37,1-42 pct. (med tilleg af evt.
kirkeskat)

Som kompensation for den mindre fradragsveerdi indremmes der ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst en kompensation svarende til 8 pct. af den negative nettokapitalindkomst op til 50.000 kr.
(100.000 kr. for eegtefeeller). Kompensationen udmegntes derved, at belgbet fungerer som et nedslag i
den beregnede skat. Farst herefter modregnes fradragsveaerdien af den negative nettokapitalindkomst i
den beregnede skat.

Gevinst og tab medregnes dog kun, hvis arets samlede nettogevinst/-tab pa investeringsbeviser i
obligationsbaserede afdelinger og almindelige obligationer overstiger den geeldende bagatelgreense pa
2.000 kr. Overskrides bagatelgreensen pa 2.000 kr. er hele gevinsten skattepligtig og hele tabet
fradragsberettiget.

Du kan leese mere om principperne for beregning af gevinst og tab under afsnit 7 om Opgerelsesmetoder.

Udbytte
Udbytte beskattes som kapitalindkomst.

Dog kan udbytte indeholde en skattefri andel i det omfang udbytte hidrgrer fra gevinster fra
blastemplede obligationer, som afdelingen har erhvervet inden den 27. januar 2010.

Ved blastemplede obligationer forstds en obligation, hvor mindsterenten pa obligationen var opfyldt pa
det tidspunkt, hvor obligationen blev udstedt. Reglerne om blastemplede obligationer er ophaevet, men
"gamle” obligationer kan fortsat veere omfattet af en overgangsregel.

Investeringsforeningen indeholder ikke udbytteskat ved udlodning af udbytte.

Akkumulerende afdelinger
Fra og med indkomstaret 2020 kan afdelingen veelge, at gevinst og tab pé investeringsbeviser i
aktiebaserede akkumulerende afdelinger skal beskattes som aktieindkomst. Beskatningen af dit afkast
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fra investeringsbeviser i akkumulerende afdelinger vil derfor afhaenge af, om afdelingen er aktiebaseret
eller obligationsbaseret.

Aktiebaserede afdelinger
En afdeling er aktiebaseret, hvis mere end 50 pct. af afdelingens aktivmasse gennemsnitligt er placereti
aktier i lobet af indkomstaret, og er medtaget pa Skattestyrelsens liste over aktiebaserede afdelinger.

Der henvises i den forbindelse til nerveerende vejlednings Bilag 1, hvor du kan se hvilke afdelinger, der
er registreret hos Skattestyrelsen som aktiebaseret. Er afdelingen ikke medtaget pa listen, vil den blive
betragtet som en obligationsbaseret afdeling og gevinst og tab vil indga i kapitalindkomsten, se nedenfor
for en gennemgang heraf.

Gevinst og tab

Gevinst og tab opgeres og beskattes efter et lagerprincip, hvilket betyder, at arets realiserede og
urealiserede gevinster og —tab skal opgeres ved arets udgang, og medregnes i din skattepligtige
indkomst, uanset om du har solgt beviserne.

Gevinst beskattes som aktieindkomst.

Aktieindkomst beskattes med 27 pct. op til et grundbeleb pa 79.400 kr. (2026-niveau), og med 42 pct.
for belgb derover. Et uudnyttet grundbelgb kan overferes mellem aegtefeeller.

Tab kan fradrages ved opggrelsen af aktieindkomsten uden begraensninger.

Det er en betingelse for fradrag af tab, at Skattestyrelsen har modtaget oplysning om erhvervelsen af
investeringsbeviserne. Fristen for indberetning er samtidig med selvangivelsesfristen for det ar, hvor du
har kebt investeringsbeviserne. Er investeringsbeviserne erhvervet via et dansk pengeinstitut, modtager
Skattestyrelsen automatisk oplysninger om arets erhvervelser via pengeinstituttets arlige
indberetninger til Skattestyrelsen.

Du kan lazese mere om principperne for beregning af gevinst og tab under afsnit 7 om Opggrelsesmetoder.

Udbytte

De akkumulerende afdelinger udlodder som udgangspunkt ikke udbytte, men hvis der efter vedteegterne
kan udloddes udbytte, beskattes det som aktieindkomst —dvs. med 27 pct. op tilet grundbelab pa 79.400
kr. (2026-niveau), og med 42 pct. for belgb derover. Et uudnyttet grundbeleb kan overfgres mellem
aegtefeeller. Ved udbetaling af udbytte indeholder investeringsforeningen en udbytteskat pa 27 pct. Den
indeholdte udbytteskat fremgar som betalt skat pa din arsopgerelse.

Obligationsbaserede afdelinger

En afdeling er obligationsbaseret, hvis mindre end 50 pct. af afdelingens aktivmasse gennemsnitligt i
lobet af indkomstaret er placeret i aktier. En afdeling kan ogsa veere obligationsbaseret, hvis den ikke har
meddelt til Skattestyrelsen, at den er aktiebaseret og dermed ikke fremgar af Skattestyrelsens liste over
aktiebaserede afdelinger. Der henvises i den forbindelse til naerveerende vejlednings Bilag 1, hvor du kan
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se hvilke afdelinger, der er registreret hos Skattestyrelsen som aktiebaseret. Fremgar afdelingen ikke af
listen, er den obligationsbaseret.

Gevinst og tab

Gevinst og tab opgeres og beskattes efter et lagerprincip, hvilket betyder, at arets realiserede og
urealiserede gevinster og —tab skal opgeres ved arets udgang, og medregnes i din skattepligtige
indkomst, uanset om du har solgt beviserne.

Gevinst beskattes som kapitalindkomst.

Du kan fradrage kurstab i kapitalindkomsten. Det er en betingelse for fradrag af tab, at Skattestyrelsen
har modtaget oplysning om erhvervelsen af investeringsbeviserne. Fristen for denne indberetning er
samtidig med selvangivelsesfristen for det ar, hvor du har kebt investeringsbeviserne. Safremt
investeringsbeviserne er erhvervet via et dansk pengeinstitut, modtager Skattestyrelsen automatisk
oplysninger om arets erhvervelser via pengeinstituttets arlige indberetninger til Skattestyrelsen.

Skattesatsen for kapitalindkomst afheenger af dine gvrige indkomstforhold:

o Negativ kapitalindkomst (fradragsveerdien) har en skattevaerdi i intervallet mellem 25-33 pct.
(med tilleeg af evt. kirkeskat)
o Positiv kapitalindkomst beskattes i intervallet mellem 37,1-42 pct. (med tilleeg af evt. kirkeskat)

Som kompensation for den mindre fradragsveerdi indremmes der ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst en kompensation svarende til 8 pct. af den negative nettokapitalindkomst op til 50.000 kr.
(100.000 kr. for eegtefeeller). Kompensationen udmgntes derved, at belgbet fungerer som et nedslag i
den beregnede skat. Forst herefter modregnes fradragsveerdien af den negative nettokapitalindkomst i
den beregnede skat.

Gevinst og tab medregnes dog kun, hvis arets samlede nettogevinst/-tab pa investeringsbeviser i
obligationsbaserede afdelinger og almindelige obligationer overstiger den geeldende bagatelgreense pa
2.000 kr. Overskrides bagatelgreensen pa 2.000 kr. er hele gevinsten skattepligtig og hele tabet
fradragsberettiget.

Du kan leese mere om principperne for beregning af gevinst og tab under afsnit 7 om Opgerelsesmetoder.
Udbytte

De akkumulerende afdelinger udlodder som udgangspunkt ikke udbytte, men hvis der efter vedtaegterne
kan udloddes udbytte, beskattes udbyttet som kapitalindkomst.

Aktiesparekonto
Det har siden 2019 veeret muligt for privatpersoner at oprette en aktiesparekonto og indskyde penge pa
kontoen. Loftet for indskud péa aktiesparekontoen er pr. 1. januar 2026 174.200 kr.

Der kan oprettes én aktiesparekonto pr. person.
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Nar du skal vurdere, om du kan indskyde mere pa din aktiesparekonto, uden at overstige indskudsloftet,
skal du tage udgangspunkt i kursveerdien den 31. december 2025. Hvis kursveerdien den 31. december
2025 varmindreend 174.200 kr., kandui 2026 indskyde forskellen mellem 174.200 kr. og kursveerdien
den 31. december 2025.

Der kan gennem aktiesparekontoen investeres i enkeltaktier, aktiebaserede udloddende afdelinger og
aktiebaserede akkumulerende afdelinger.

Gevinst pa aktiesparekontoen beskattes for fuldt skattepligtige personer med en fast sats pa 17 pct. og
en fast sats pa 15 pct. for begraenset skattepligtige personer mod henholdsvis 27 pct. og 42 pct., der er
geeldende for almindelig aktieindkomst. Tab kan alene fremfores til fradrag i gevinster pa
aktiesparekontoen.

Afkastet opgares efter lagerprincippet.

Gevinst og tab pa aktiesparekontoen pavirker ikke den almindelige aktieindkomst uden for
aktiesparekontoen. Dette indebeerer bl.a., at gevinster pa aktiesparekontoen ikke kan modregnes i tab
uden for aktiesparekontoen og omvendt, ligesom afkastet behandles uafhaengigt af afkastet pa en
eventuel eegtefeelles aktiesparekonto.

Da skatten af afkastet pa aktiesparekontoen beregnes og afregnes af pengeinstituttet, skal der ikke
foretages noget i forbindelse med selvangivelsen.

Beskatning af aktieindkomst og kapitalindkomst

Aktieindkomst

Aktieindkomst omfatter hovedsageligt gevinst og tab samt udbytter fra danske og udenlandske aktier.
Det bemazerkes, at 0gsé gevinst og tab samt udbytter fra investeringsbeviser i udloddende aktiebaserede
afdelinger beskattes som aktieindkomst.

Arets aktieindkomst beskattes i 2026 med 27 pct. op til et grundbelgb pa 79.400 kr., og med 42 pct. for
belgb derover. Uudnyttet grundbelob kan overfores mellem samlevende aegtefeeller. Er en gift persons
aktieindkomst sdledes lavere end grundbelebet, forhejes den anden eegtefeelles grundbeleb med
forskelsbelgbet. Et uudnyttet grundbelab kan ikke fremfares til senere ar.

Kapitalindkomst

Kapitalindkomst omfatter blandt andet gevinst og tab samt udbytte fra udloddende obligationsbaserede
afdelinger og akkumulerende afdelinger. Derudover omfatter kapitalindkomst, renteindtaegter og —
udgifter, samt gevinst og tab pa almindelige obligationer.

Skattesatsen for kapitalindkomst athaenger af om du i ret har positiv eller negativ nettokapitalindkomst
og dine gvrige indkomstforhold. Nettokapitalindkomst opgares samlet for aegtefeeller.



Skattesatsen for kapitalindkomst vil typisk veere som fglger:

o Negativ kapitalindkomst (fradragsveerdien) har en skatteveerdi i intervallet mellem 25-33 pct.
(med tilleeg af evt. kirkeskat)
o Positiv kapitalindkomst beskattes i intervallet mellem 37,1-42 pct. (med tilleeg af evt. kirkeskat)

Som kompensation for den mindre fradragsveerdi indremmes der ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst en kompensation svarende til 8 pct. af den negative nettokapitalindkomst op til 50.000 kr.
(100.000 kr. for aegtefeeller). Kompensationen udmgntes derved at belgbet fungerer som et nedslag i
den beregnede skat. Forst herefter modregnes fradragsveerdien af den negative nettokapitalindkomst i
den beregnede skat.

Ved opgerelsen af din indkomst med hensyn til mellemskat (tidligere topskat) indgar positiv
nettokapitalindkomst alene i det omfang, den overstiger bundfradraget pa 55.000 kr. (2026-niveau).
A gtefaeller kan udnytte hinandens bundfradrag.

Negativ nettokapitalindkomst kan have en fradragsveerdi pa mellem 25,6 pct. og 33,6 pct.

Investering for pensionsmidler

Skat af afkast fra din pensionsopsparing — det vil sige investeringer tilknyttet en kapitalpension,
ratepension, alderspension, selvpension eller aldersopsparing/-forsikring — beregnes og treekkes
automatisk af dit pengeinstitut. Det geelder ogsa udbytte fra dine investeringsbeviser, som automatisk
seettes ind pa pensionskontoen uden fradrag af udbytteskat. Du skal derfor ikke selv foretage dig noget i
relation til beskatningen og selvangivelsen af afkastet.

Det samlede skattepligtige afkast (realiserede og urealiserede kursgevinster/-tab samt udlodninger)
beskattes med 15,3 pct., og medregnes efter et lagerprincip. Beskatning af pensionsafkast benaevnes
ogsa PAL-skat. En negativ PAL-skat overfores til fradrag i senere ars positive PAL-skat.

Det gor ingen forskel om dine pensionsmidler er placeret i investeringsbeviser i akkumulerende eller
udloddende afdelinger.

En forvalter af pensionsopsparinger skal overholde den sakaldte 20%-regel. Det betyder, at forvalteren
maksimalt ma placere 20% af veerdien af en pension i samme barsnoteret veerdipapir (eks. aktier) i det
samme selskab.

20%-reglen anvendes i forhold til en persons samlede opsparing pa indlanskonto og saerskilt depot i
samme pengeinstitut. Der kan dog altid anbringes et belab, der svarer til det maksimalt tilladte éarlige
indskud pé en kapitalpensionsordning (63.200 kr.i2026) i veerdipapirer udstedt af en enkelt emittent.

Hvis vi betragter et pensionsdepot med en depotvaerdi pd 100.000 kr. (dvs. 20% af pensionsdepotet er
20.000 kr.), kan der investeres op til greensen, selvom det overstiger 20%. Depotet vil eksempelvis
kunne fordeles med 63.200 kr. i selskab A og 36.800 kr. i selskab B, selvom begge belab er storre end
20% af det samlede depot.
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For unoterede aktier geelder andre regler.

Barn og unges investering i investeringsbeviser
Investering i investeringsbeviser kan veere en god made for bern og unge at spare op pa.

Barn og unge har to opsparingsmuligheder:

1. Berneopsparing
2. Almindelig opsparing (frie midler)

Borneopsparing
Midler pa en berneopsparing kan investeres efter eget valg, og kan placeres i investeringsbeviser.

En berneopsparing er skattebegunstiget, idet renter og afkast er skattefri i opsparingsperioden — det
geelder ogsa afkast fra investeringsbeviser. En berneopsparing er derfor en fordelagtig made for dine
bern at spare op pa.

Belgbsgraensen for indskud pé en berneopsparing er 6.000 kr. arligt, og indskuddet ma hejst udgere
72.000 kr. i hele bindingsperioden.

Bindingsperioden er mindst 7 ar, og generelt skal barneopsparingen veere oprettet inden barnet fylder 14
ar og udlebe, mens barnet er mellem 14 og 21 ar.

Foreeldres indskud pa en barneopsparing betragtes skattemaessigt som en gave til barnet. Indskuddet
indgar derfor i det belab, som foraeldre maksimalt arligt ma give deres barn uden afgift, hvilket for 2026
er 161.200 kr., eller 80.600 kr. pr. foreelder.

Indskud pa en bgrneopsparing er ikke fradragsberettiget.

Almindelig opsparing

Barn og unge under 18 &r har et arligt personfradrag (frikort) pad 54.100 kr. (i 2026), og skal derfor forst
betale skat, nar indkomst, der medregnes under personfradraget, overstiger dette belgb.
Personfradraget kan anvendes til afkast fra investeringsbeviser, der er kapitalindkomst.

Afkast fra udloddende obligationsbaserede afdelinger og akkumulerende obligationsbaserede afdelinger
beskattes som kapitalindkomst. Derfor kan det veere en skattemaessig fordel at anbringe barnets midler
i beviser i obligationsbaserede afdelinger.

Afkast fra udloddende aktiebaserede afdelinger samt akkumulerende aktiebaserede afdelinger
beskattes som aktieindkomst med 27 pct. eller 42 pct. Barnets aktieindkomst op til 79.400 (2026-sats)
beskattes med 27 pct. Aktieindkomst der overstiger belebsgraensen beskattes med 42 pct. Afkast fra
disse afdelinger beskattes derfor, selvom personfradraget p& 54.100 kr. ikke er udnyttet.
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Gevinst/tab skal paferes pa barnets selvangivelse, ogsa i tilfeelde af, at der er tale om et afkast, som er
omfattet af personfradraget.

Barn og unge under 18 &r har ogsad mulighed for at oprette en aktiesparekonto, se mere i afsnittet ovenfor
om aktiesparekontoen. Et barn beskattes selvstaendigt af aktiesparekontoen, selv om det er foraeldrene
der har oprettet aktiesparekontoen pa barnets vegne. Hvis du som foreeldre foretager et indskud pa
barnets aktiesparekonto, skal du vaere opmaerksom pa, at indskuddet kan udlese en gaveafgift.

Gaver fra foraeldre

Har du som foraelder (herunder som stedforaelder eller plejeforaelder) givet dit barn investeringsbeviser
i gave, eller er dit barns investeringsbevis kabt for penge, du har givet i gave, vil udbytte af
investeringsbeviset blive beskattet hos dig, indtil udgangen af det ar, hvor dit barn fylder 18 ar. Gevinst
eller tab ved salg af investeringsbeviser beskattes derimod hos barnet.

Som foreeldre kan du skattefrit give dit barn 80.600 kr. (2026-sats) til hver af dine bern, eller 161.200
kr. hvis | er to foraeldre, der giver samlet til jeres barn.

Investering i virksomhedsordningen

Er du selvsteendig erhvervsdrivende, kan du veelge at benytte dig af virksomhedsordningen, nar du
selvangiver arets indkomst.

Ved anvendelse af virksomhedsordningen er det en betingelse, at du deler din gkonomi op i en
virksomhedsdel og en privat del.

Midler i virksomhedsordningen ma kun investeres i akkumulerende afdelinger. Investerer du midler under
virksomhedsordningen i udloddende afdelinger eller enkeltaktier, anses det investerede belab for
"heevet”, idet midlerne anses for overfert fra virksomheden til privatdelen af din gkonomi, hvilket kan
medfere bade oget og fremrykket beskatning.

Gevinst og tab pa investeringsbeviser i akkumulerende afdelinger opgeres efter lagerprincippet, og
indgar i virksomhedens indkomst under virksomhedsordningen. Dette indebzerer, at gevinst og tab pa
investeringsbeviser i akkumulerende afdelinger beskattes pa lige fod med gvrig virksomhedsindkomst,
og at afkastet derfor beskattes som kapitalindkomst eller personlig indkomst, nar det haeves. Udbytte,
der udloddes fra en akkumulerende afdeling, indgar ligeledes i virksomhedsindkomsten, og beskattes
derfor ogsa som kapitalindkomst eller personlig indkomst, nar det haeves. Skattesatsen afhaenger af dine
ovrige indkomstforhold. Ved udbetaling af udbytte indeholder investeringsforeningen 27 pct.
udbytteskat.

Bemaerk, at investeringsbeviser i akkumulerende afdelinger ikke i sig selv giver dig mulighed for at
anvende virksomhedsskatteordningen. Disse kan saledes alene omfattes af
virksomhedsskatteordningen, hvis du i forvejen har en erhvervsmaessig virksomhed, hvor ordningen
anvendes.
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5.1

6.1

Kagber du investeringsbeviser i investeringsforeninger med minimumsbeskatning anses det for en
skattepligtig haevning i virksomhedsordningen med en fremrykket beskatning til felge, idet midlerne
anses for overfart fra virksomheden til privatdelen af din gkonomi.

Ordning efter pensionsbeskatningsloven § 53 A

Ved anvendelse af Pensionsbeskatningslovens § 53 A, er det muligt under visse betingelser via
virksomhedsordningen at investere i andre aktier og investeringsbeviser end i akkumulerende
investeringsforeninger.

Virksomhedsordningens midler kan anvendes til indskud pa en § 53 A ordning, uden at indskuddet anses
for en haevning. Der er ikke fradrag i virksomhedsindkomsten for indskuddet.

| ordninger er det ogsa muligt at investere i investeringsbeviser i aktiebaserede og obligationsbaserede
investeringsforeninger med minimumsbeskatning samt andre vaerdipapirer.

Afkast beskattes efter lagerprincippet, dvs. der betales skat af det arligt afkast uanset om der er
realiseret en gevinst eller e]. Gevinst indgar i virksomhedsindkomsten. Tab kan fremferes til modregning
i senere gevinster pa samme ordning.

§ 53 A-ordningen skal opfylde en reekke betingelser for at kunne anvendes i
virksomhedsskatteordningen.

Viopfordrer dig til at kontakte en skatterddgiver for yderligere radgivning, vedrerende denne mulighed.

Selskabersinvestering

Selskaber kan bade investere i udloddende afdelinger og akkumulerende afdelinger. Det har ingen
betydning for beskatningen af beviserne, om der investeres i aktiebaserede eller obligationsbaserede
afdelinger, da alt afkast indgar som en del af den skattepligtige selskabsindkomst.

Skattesatsen for “almindelige” danske selskaber er 22 pct.,, men for finansielle virksomheder kan
skattesatsen vaere 26 pct. Nedenfor er der taget udgangspunkti 22 pct.

Udloddende afdelinger

Gevinst og tab
Gevinst pa investeringsbeviser i udloddende afdelinger beskattes som almindelig skattepligtig indkomst
med 22 pct., mens tab kan fradrages ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

Beskatningen sker efter et lagerprincip, som der kan leeses mere om i afsnit 7 om Opgarelsesmetoder.
Udbytte

Udbytte fra bade aktiebaserede og obligationsbaserede afdelinger beskattes som almindelig
selskabsskattepligtig indkomst med 22 pct.
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6.2

6.3

6.3.1

Obligationsbaserede afdelinger, der overholder visse investeringsrammer, udbetaler udbytte uden at
indeholde udbytteskat af udlodningen, mens aktiebaserede afdelinger indeholder 22 pct. i udbytteskat
af udlodninger. Den indeholdte udbytteskat indgar som en aconto-skat betalt af selskabet.

Akkumulerende afdelinger
Gevinst og tab pa investeringsbeviser i akkumulerende afdelinger medregnes efter lagerprincippet som
almindelig selskabsskattepligtig indkomst med 22 pct.

Udbytte fra akkumulerende afdelinger beskattes som almindelig selskabsskattepligtig indkomst med 22
pct. Ved udbetaling af udbytte indeholder investeringsforeningen udbytteskat pa 22 pct.

Beskatningen sker efter et lagerprincip, som der kan laeses mere om i afsnit 7 om Opgerelsesmetoder.

Overgangsregler for selskaber

Beskatningen af selskabers investering i investeringsbeviser blev eendret i 2010, og i den forbindelse er
der fastsat overgangsregler for beviser i udloddende afdelinger. Overgangsreglerne er relevante for
selskaber der:

e Har kabt beviser i udloddende afdelinger fer indkomstaret 2010
e Har uudnyttede tab pa beviser i aktiebaserede afdelinger eller almindelige aktier ejet under tre
ar, der er realisereti 2002-2009

Udloddende aktiebaserede afdelinger kabt for indkomstaret 2010 — opgerelse af en

nettokurstabskonto

Selskaber, der ejede beviser i udloddende aktiebaserede afdelinger ved indgangen til indkomstaret
2010, kan have opgjort en sadkaldt "nettokurstabskonto”. Nettokurstabskontoen skulle opgeres som
forskellen ved indgangen til indkomstaret 2010 mellem

1) selskabets samlede skattemaessige anskaffelsessum for almindelige aktier og beviser i
udloddende aktiebaserede afdelinger og
2) selskabets samlede handelsveerdi for almindelige aktier og beviser i udloddende aktiebaserede
afdelinger
Selskaber med en positiv nettokurstabskonto kan modregne nettokurstabskontoen mod nettogevinst pa:
e Beviseriudloddende aktiebaserede afdelinger
e Beviseriudloddende obligationsbaserede afdelinger

o Skattepligtige portefaljeaktier (fx bersnoterede almindelige aktier)

Nettokurstabskontoen kan ikke modregnes i udbytter eller gevinst fra akkumulerende afdelinger.
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6.3.2 Uudnyttede gamle tab
Selskaber med uudnyttede tab pé beviser i aktiebaserede afdelinger eller almindelige aktier, ejet under
tre ar, konstateret i 2002-2009, kan fremfgre sddanne tab til modregning i nettogevinst pa:

e Beviseriudloddende aktiebaserede afdelinger
e Beviseriudloddende obligationsbaserede afdelinger
o Skattepligtige portefaljeaktier (fx barsnoterede almindelige aktier)

Nettokurstabskontoen kan ikke modregnes i udbytter eller gevinst fra akkumulerende afdelinger.

/7 Opgerelsesmetoder

Opgorelse af gevinst og tab samt tidspunktet for beskatning afhaenger af, hvilke beskatningsprincipper,
der anvendes. Nedenfor gennemgas felgende principper:

o Gennemsnitsmetoden (anvendes til opgerelse af skattemaessig anskaffelsessum)

o Aktie-for-aktie metoden (anvendes til opgarelse af skattemaessig anskaffelsessum)
e Realisationsprincippet (beskatningstidspunkt)

e lagerprincippet (beskatningstidspunkt)

e FIFO-princippet (hvilket bevis anses for solgt ved delsalg af sasmme fondskode)

Gennemsnitsmetoden

Gennemsnitsmetoden anvendes til opgerelse af den skattemaessige anskaffelsessum. Heri ligger, at
gevinst og tab opgeres pa grundlag af den gennemsnitlige anskaffelsessum for den samlede beholdning
af beviser i den pageeldende afdeling/fondskode.

Hvis de solgte beviser kommer fra en beholdning i en afdeling/fondskode, der ikke er kabt pa én gang, skal
gennemsnittet pr. bevis af anskaffelsessummen (inkl. handelsomkostninger) pé alle keb i den
pageeldende afdeling/fondskode anvendes som skattemaessig anskaffelsesveerdi, ndr gevinst og tab
opgeres ved salg. Den gennemsnitlige anskaffelsespris vil pa den méde aendre sig, hver gang der kebes
flere investeringsbeviser i samme afdeling/fondskode, hvor ejes beviser i forvejen. Hvis du kun szelger en
del af dine beviser i samme afdeling/fondskode, beholder de resterende beviser den gennemsnitlige
anskaffelsessum, der blev beregnet i forbindelse med del-salget.

Eksempel:

Handelsomk.
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Nettoprovenu af salg 700 stk. _ 174.825

Anskaffelsessumkgb 1 + kgb 2 | 100.100 + 66.066 | (700/800) =0,875 145.395

Aktie-for-aktie-metoden

Aktie-for-aktie-metoden anvendes udelukkende ved opgerelse af personers gevinst og tab pa aktier og
investeringsbeviser omfattet af overgangsreglen for barsnoterede aktier og investeringsbeviser, der er
anskaffet for 1. januar 2006.

Ved aktie-for-aktie-metoden opgares gevinst og tab som forskellen mellem salgssummen og den faktiske
anskaffelsessum for det pdgeeldende investeringsbevis. Det felger endvidere af FIFO-princippet, at de
forst anskaffede investeringsbeviser anses for de forst solgte.

FIFO-princippet

FIFO-princippet har betydning ved salg af investeringsbeviser omfattet af overgangsreglen for
barsnoterede aktier og investeringsbeviser, der er anskaffet for 1. januar 2006. FIFO star for “First In
First Out”. Det betyder, at hvis du seelger ud af din beholdning af investeringsbeviser, vil du skattemaessigt
altid blive anset for forst at have solgt de forst anskaffede. Det har betydning, safremt du i samme
afdeling/fondskode bade har beviser, der er omfattet af overgangsordningen (skattefri) og beviser, der
ikke er omfattet (skattepligtige).

Eksempel, der illustrerer aktie-for-aktie metoden samt FIFO-princippet:

Skattefrit salg (de solgte beviser er fra Kgb 1 - anskaffet far 1. januar 2006)

500 x 250 124.875

Nettoprovenu af salg

Skattefri gevinst

Skattemaessig anskaffelsessum 500 X 200 -100.100
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Skattepligtigt salg (de solgte beviser er fra Keb 2 - beviser anskaffet efter 1. januar 2006)

Nettoprovenu af salg 200 200 x 250 49.950

Skattemaessig anskaffelsessum 200 200 X 220 44,044

Realisationsprincippet

Ved realisationsprincippet forstas, at gevinst og tab skal medregnes i den skattepligtige indkomst i det
indkomstar, hvori gevinsten eller tabet realiseres — dvs. i det indkomstar, hvor investeringsbeviserne
afstas. Afstdelse omfatter forst og fremmest almindeligt salg, men ogsa skattepligtige omstruktureringer
som f.eks. fusion og spaltning af afdelinger eller bortgivelse (f.eks. foraeldre giver investeringsbeviser
som gave til deres bgrn) anses for afstaelse.

Lagerprincippet

Efter lagerprincippet opgeres gevinst eller tab pa investeringsbeviser hvert ar som forskellen mellem
veerdien af investeringsbeviserne ved indkomstarets udleb og veerdien ved indkomstarets begyndelse.
Det betyder, at der skal betales skat af gevinster hhv. gives fradrag for tab, selvom investeringsbeviserne
ikke er solgt i aret.

Er investeringsbeviserne anskaffet i indkomstaret, opgeres gevinst eller tab som forskellen mellem
veerdien ved indkomstarets udleb og investeringsbevisernes anskaffelsessum.

Er investeringsbeviserne realiseret i indkomstaret, opgeres gevinst eller tab som forskellen mellem
investeringsbevisernes afstaelsessum og investeringsbevisernes veerdi ved indkomstarets begyndelse.

Gevinst og tab efter lagerprincippet kan opgeres pa falgende made:

Veerdien af beholdningen af Veerdien af beholdningen af

investerings-beviser ultimo investerings-beviser primo

indkomstaret, dvs. summen af: indkomstaret, dvs.
summen af:

Kursveerdien af investeringsbeviser i Fratrukket Kursveerdien af investeringsbeviser i
behold ved arets udgang behold ved arets indgang

Afstaelsessummen for Anskaffelsessummen for
investeringsbeviser solgt i arets lab investeringsbeviser kgbt i arets lab
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Belobi alt
100.000
60.000
150.000
66.000

Beholdning, primo indkomstéaret
Investeringsbeviser kgbt i drets lab

Investeringsbeviser solgt i arets lab

Beholdning, ultimo indkomstaret

Belgbi alt
-100.000
-60.000

Beholdning, primo indkomstaret

Investeringsbeviser kgbt i drets lab

66.000
150.000

Beholdning, ultimo indkomstaret

Investeringsbeviser solgt i arets lab

56.000

Gevinst/ftab til beskatning

rn
>
3
8

Selskaber skal anvende lagerprincippet pa gevinst og tab af investeringsbeviser i badde akkumulerende
og udloddende afdelinger. Fysiske personer skal kun anvende lagerprincippet pa gevinst og tab fra
akkumulerende afdelinger.
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