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1.Baggrund

Wealth Fund Partners A/S (herefter “Selskabet”) har, som fondsadministrator for en raekke
investeringsforeninger og alternative investeringsfonde (tilsammen benaevnt “Inve-
steringsfonde”), i den forbindelse ansvaret for korrekt og rettidig fastsaettelse af
indre veerdi samt emissions- og indlgsningspriser i de Investeringsfonde, der admini-
streres af Selskabet.

Praecis fastsaettelse af indre vaerdi og emissions- og indlgsningspriser er af stor betyd-
ning, specielt for dagligt handlende afdelinger, idet vaerdien af de enkelte Investe-
ringsfonde (Net Asset Value = NAV) skal kunne fastsaettes med stor ngjagtighed. En
retvisende indre vaerdi har betydning for opgerelsen af investorernes afkast og sikrer
at investorerne behandles ens og fair, samt at der ikke sker omfordeling mellem inve-
storer i forbindelse med ind- og udtraeden af Investeringsfondene.

Der sondres mellem officiel indre vaerdi (lukke-NAV) og “intra-dag” pris/indre vaerdi,
hvor sidstnaevnte er den indre vaerdi, som oplyses lgbende over dagen for afdelinger, som
er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen.

Pa denne baggrund har Selskabet fastlagt naervaerende politik med henblik pa at sikre, at
investorer i de af Selskabet administrerede Investeringsfonde kan have tillid til, at afkast
opgeres korrekt, og at investorerne behandles ens og i overensstemmelse med gaeldende
praksis og regulatoriske krav.

Selskabet gnsker at sikre, at investeringsforeningsafdelinger og andre afdelinger, som fal-
ger UCITS-reglerne, investerer i likvide instrumenter, der normalt handles dagligt pa
regulerede markeder, sdledes at det er muligt at modtage opdaterede priser og sikre likvi-
diteten i de enkelte UCITS, sa investorernes ret til pa anfordring at blive indlast til enhver
tid, kan efterkommes. Likviditeten og likviditetsrisici er naermere beskrevet i de admini-
strerede foreningers politikker for likviditetsrisici.

Ligeledes @nsker Selskabet som forvalter af alternative investeringsfonde at vaere i stand
til at indfare og til enhver tid have skriftlige politikker og processer, der sikrer en sund,
gennemsigtig, fyldestgarende og passende dokumenteret vaerdiansaettelsesproces i rela-
tion til de forvaltede alternative investeringsfonde.

Politikken omfatter og finder anvendelse for samtlige afdelinger i de Investeringsfonde,
som Selskabet administrerer af Selskabet Investeringsfondene.

2.Ansvar

Selskabets bestyrelse har det overordnede ansvar for naervaerende politik. Bestyrelserne i
de af Selskabet administrerede Investeringsfonde er ansvarlige for de respektive Investe-
ringsfondes vaerdiansaettelsespolitikker, som henviser til naervaerende politik.

Selskabets direktion har ansvaret for implementeringen af naervaerende politik i Selskabets
daglige drift. Herunder pahviler det direktionen at sikre, at der beregnes en retvisende
indre veerdi for de enkelte afdelinger i Investeringsfondene.
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Direktionen har delegeret ansvaret til hvv. Middle Office teamet og Valuation & Trading tea-
met der som led i deres daglige aktiviteter, har ansvaret for at beregne hhv. officiel indre
vaerdi (lukke NAV) og intra-dag priser (realtids NAV). Begge teams opererer uafhaengigt
af de gvrige enheder i Selskabet, herunder det team som varetager kgb og salg af aktiver
samt varetager portefoljeradgivningen for Investeringsfondene.

Endvidere har direktionen nedsat en vaerdiansattelsesgruppe bestdende af personer
med erfaring og nedvendige kompetencer i forhold til veerdianszettelse af aktiver. Grup-
pen er sammensat af medarbejdere fra hhv. Valuation & Trading teamet, Middle Office
teamet, samt Risk & Reporting inkl. ESG. Vaerdiansaettelsesgruppen samles og pa ad-hoc
basis, nar der forekommer szerlige omstaendigheder, hvor det vil veere ngdvendigt at ju-
stere et aktivs pris. | disse tilfeelde dreftes veerdiansaettelsen, og gruppen beslutter, hvil-
ken proces og pris de anser som fair/retvisende.

Safremt det vurderes at kunne skabe yderligere vaerdi, kan andre relevante interne kom-
petencer fra Selskabet inddrages i processen. Ligeledes, kan der rettes henvendelse til
revision med henblik pa at afstemme beslutningen - bade for at sikre korrekt handtering
og for at imgdekomme den lgbende- og arlige revision.

| seerlige tilfeelde forelaegges dette for den pagaeldende Investeringsfonds bestyrelse til
endelig beslutning.

Der fores labende dokumentation for veerdiansaettelsesgruppens vaesentligste overve-
jelser, beslutninger og konklusioner i en szerskilt log-fil eller et dokument

Der fores labende dokumentation for veerdiansaettelsesgruppens vaesentligste overve-
jelser, beslutninger og konklusioner i en szerskilt log-fil eller et dokument.

3.Priskilder og veerdianszettelsesmodeller

Vaerdiansaettelsen og de anvendte priskilder athaenger af aktivtypen. For et overblik
over veerdiansaettelsen af disse henvises til bilag 1. Den primaere priskilde er det aktive
marked, hvor der lgbende noteres priser og hvor disse priser afspejler seedvanlige hand-
ler mellem uafhaengige parter. Safremt der ikke er tilgaengelige handelspriser, kan vaer-
diansaettelsen foretages ved hjeelp af anerkendte vaerdiansaettelsesmodeller, alterna-
tivt pa basis af informationer fra en uafhaengig tredjepart, eks. en valuar.

4L.Forskellige aktivtypers veerdianszettelse

Aktier og obligationer

Noterede aktiver

Noterede finansielle instrumenter vaerdiansaettes til seneste officielle bgrs- og va-
lutakurser.

Hvis seneste markedskurs ikke vurderes relevant og retvisende, eksempelvis pga.
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manglende likviditet i markedet, suspendering eller hvis markedet er lukket, kan akti-
vet vaerdiansaettes pa basis af information fra tredjepart, afledte finansielle instrumen-
ter og/ eller indeks.

Unoterede aktiver

For unoterede simple aktiver kan vaerdiansaettelsen baseres pa tredjeparts vaerdier. Denne
information behandles ud fra konsistens, validitet og uafhaengighed. For disse veerdi-
papirer kan en prioriteret reekkefalge (se eksempelibilag 1) af tredjeparter benyttes.

Afledte finansielle instrumenter

Noterede afledte finansielle instrumenter

For noterede afledte finansielle instrumenter foretages vaerdiansaettelsen ud fra sene-
ste relevante markeds- eller barskurs pa instrumenterne.

Unoterede (OTC) afledte finansielle instrumenter

Daenmarkedsvaerdiikke foreligger, skal det afledte finansielle instrument vaerdiansaet-
tes ud fra den anvendte veerdiansaettelsesmodel, der opfylder kriterierne naermere be-
skrevet nedenfor. Vaerdiansaettelsen skal labende sammenlignes med modpartens pri-
ser som kontrol.

Da en markedsvaerdi ikke foreligger, handles alle OTC-instrumenter kun med modparter,
der har indgdet en ISDA/CSA aftaler med Investeringsfondene. Priserne modtages fra en
uafhaengig priskilde og/eller beregnes af en udpeget beregningsagent/”Clearing-bro-
ker” (angivet i ISDA-aftalerne).

Kontrol heraf sker lebende via eksempelvis Bloombergs beregningsvaerktej, hvor in-
strumenterne gemmes under et WFP ID. Dertil kontrolleres vaerdiansaettelsen imod

modpart og Investeringsfondenes daglige rapporter.

UCITS og AIF-fonde

For de UCITS- og AlF-fonde myv., som Investeringsfondene har investeret i, anvendes
seneste relevante indre vaerdi eller anden relevant kurs. Endvidere kan det vaere ngd-
vendigt at justere seneste relevante indre vaerdi ved brug af andre aktivtyper og afledte
finansielle instrumenter pa de markeder, som Investeringsfonden har investeret i, sa-
fremt der ikke er nogle tilgaengelige opdaterede indre vaerdi eller relevant handelskurs.

Forvaltede AlF’er

AlF’er handles ikke nadvendigvis pa aktive markeder, hvor der lebende noteres pri-
ser. Vaerdien pa disse investeringsfonde afspejles derfor ofte ikke direkte i aktive
handler pa et finansielt marked. Pa denne baggrund, dvs. ved manglende regelmaes-
sige og tilgaengelige opdaterede handelspriser, er der fastlagt en saerlig veerdiansaet-
telsesmodel- og proces, der sikrer en retvisende lgbende daglig vaerdiansaettelse af
de alternative investeringsfonde som Selskabet administrerer.
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Alternative investeringsfonde kan investere i:

- Private Equity

- Private Debt

- Infrastructure

- Real Estate (Fast ejendom)
- Fund-of-funds (FoF)

- Secondary FoF

- Other

Den daglige vaerdiansaettelse af AlF’er tager udgangspunkt i de regelmaessig rapporterede
vaerdiansattelser fra forvalterne af de underliggende Investeringsfonde, samt avrig
information, jf. nedenfor. AlF‘'erne “gennemlyses”, dvs. der tages aktiv stilling til de
rapporterede veerdier i de underliggende investeringer. For at gge sikkerheden i den dag-
lige veerdiansattelse sammenlignes de rapporterede veerdier ogsa med de vaerdier, som er
specificeret i den reviderede og godkendte arsrapport for den enkelte AIF.

Vaerdiansaettelsesprocessen/modellen inkluderer tillige pa daglig basis relevante mar-
kedsbevaegelser og vaesentlige aendringer i risikobilledet.

For at sikre den ngdvendige hyppighed af vaerdiansaettelsen, samt tilstraekkelig hurtig
vaerdiregulering ved zndringer i risikobilledet, tilpasses veerdiansaettelsen af AlF’er
derfor dagligt baseret bl.a. pa:

Underliggende eksponeringer

o Valuta
o Geografi
o Sektor
o Industri
- Forventet vaerditilveekst/vaerdiforringelse
o Target IRR

o CBRE forventet kvartalsudvikling
o Seneste performance
- Hensaettelse af forventede omkostninger
o Management fee
o Performance fee
o Lebende omkostninger
o Udskudt skat
- Ekstraordinare haendelser eller markedsudvikling
o Globale haendelser
o Lokale Haendelser
- Vaesentlig udvikling i relevante benchmarks (fastsatte teerskelvaerdier)
o Ekstraordinaer rapportering fra fondene

Pa baggrund af ny og opdateret fondsrapportering, modtaget fra forvalterne af fondene,
udfares lebende back-test af veerdiansaettelsesmodellerne og de i et kvartal fak-
tuelt foretagne vaerdiansaettelser. Vaerdiansaettelsesmodellerne og back-testene
afhaenger af tilgeengelig data, kompleksitet samt typen af de underliggende inve-
steringer.
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Ansvaret for vaerdiansaettelsesmodellen og dermed vaerdiansaettelsen af AlF’er er place-
ret i ”“Valuation & Trading - Alternatives” teamet. Dette team handterer de daglige
processer og drift af vaerdiansaettelsesmodellen. Teamet skal altid forholde sig til, vurdere,
og tage kritisk stilling til alle input-parametre i modellen, herunder information
modtaget fra fondsforvaltere, eksterne leverandgrer af vaerdiansaettelser og mar-
kedsdata, analyser, forecasts mv.

Selskabet er til enhver tid forpligtet til at sikre at de ne@dvendige ressourcer og
kompetencer er til stede og tilstraekkelige, sa veerdiansaettelsen altid sker pa betryggende
vis.

Kontanter
Kontantbeholdning medregnes inkl. palgbne renter.
Valuta og valutaterminskontrakter

Til beregning af den regnskabsmaessige indre vaerdi (lukke NAV) anvendes GMT Fixing
1600 kurser for veerdipapirer og valutabeholdninger, som ikke er denomineret i DKK.
Ved intra-dags beregning anvendes de senest tilgeengelige markedskurser.

5.Korrigering af aktivers vardi

Vaerdien af et aktiv kan altid justeres af det relevante team, i seerlige tilfaelde i samarbejde
med vaerdiansaettelsesgruppen saledes, at vaerdien reflekterer en fair vaerdi med
udgangspunkt i likviditetsforhold, markedsforhold, kreditkvalitet m.m. Justeringen heraf
skal begrundes og kan typisk skyldes lukkede markeder, veere specifik for enkelte aktiver
eller skyldes illikviditet/alternative aktiver.

| forbindelse med justering/sken af enkelt-aktivers intra-dag vaerdiansaettelse anvendes
tillige informationer/priser fra hhv. “after- og pre markets”. Dette vil typisk vaere gael-
dende for aktier, hvor selskaberne bag har meddelt markedet specifikke nyheder, der pa-
virker markedsvaerdien af disse naestkommende handelsdag/barsabning.

Specielt i stressede/urolige perioder skal Fund Management (prisstiller) og Valuation
& Trading teamet tage kritisk stilling til de benyttede informationer og input til juste-
ringsmodellerne. Uanset situation, hvor der skal ske en justering af et aktivs vaerdi, skal
modellen til justering sikre en betryggende vaerdiansaettelse af aktiverne.

Afhaengig af aendringens omfang skal justeringen eskaleres til vaerdiansaettelsesgrup-
pen, Risk Management funktionen og direktionen samt til bestyrelsen for den pagael-

dende Investeringsfond.

Lukkede markeder

Hvis ikke alle relevante markeder er dbne i dansk abningstid, vil der ikke foreligge aktuelle
kurser pa alle aktivtyper i den pagaeldende Investeringsfond. Hvis det forventes, at
et marked, som er lukket pa opgerelsestidspunktet, vil abne med sendrede kurser i forhold
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til seneste markedskurs, skal dette afspejles i NAV. Det kan eksempelvis ske ved at tage
hgjde for udviklingen i kursen pa en handlet future pa det pageeldende marked eller ved
lignende metoder, f.eks. et benchmark.Fremskrivningsmetoden anvendes pa alle in-
vesteringsaktiver i alle Investeringsfonde, som vaerdiansaettes intra-dag, for at alle in-
vestorer sikres en fair behandling ved emission og indlgsning i Investeringsfonden og
for at minimere intra-dag spekulation.

Specifikke aktiver, som ikke vaerdiansaettes dagligt

Skan foretages i det omfang, det vil give et mere retvisende billede end ved at undlade
dette. Hvis der pa specifikke aktiver/aktivtyper ikke findes daglige observérbare indre
vaerdier (men til gengaeld ugentlige, manedlige eller kvartalsvise veerdier), skal Valua-
tion and Trading vurdere, om der er behov for at foretage en lebende justering af akti-
vets vaerdi til den daglige veerdiansaettelse - og evt. indfegre en veerdiansaettelsesmo-
del.

| denne vurdering indgar folgende punkter:
a) Hvor vaesentlig er justeringer (forventet daglige udsving og andel i fonden)
b) Hvor ofte skal vaerdiansaettelsen justeres (i forhold til muligheden for ind-/
og udtraeden)

Daglig veerdiansaettelse af AlIF’er er beskrevet i afsnit 4 ovenfor.

Illikvide aktiver

Et aktiv defineres som illikvidt, hvis aktivet ikke har vaeret handlet i 7 dage.

Der beregnes ikke dagsvaerdi pa illikvide aktiver, medmindre de indgar i en realtids porte-
faolje.

Hvis seneste markedskurs ikke vurderes relevant og retvisende pga. manglende likviditet,
bor aktivet veerdiansaettes pa basis af information fra tredjepart, afledte finan-
sielle instrumenter eller begrundede metoder.

Der henvises til Selskabets forretningsgange for beregning af NAV mv., som mere ud-
temmende regulerer veerdiansaettelsen beskrevet ovenfor.

6. £ndring af politikken eller vaerdiansaettelsesme-
tode

Der kan foretages aendringer i politikken eller en veerdianszettelsesmetode fastsat heri,
safremt bestyrelsen vurderer, at en zendring af politikken eller en vaerdiansaettelses-
metode fastsat heri vil ggre enten politikken eller den givne vaerdiansaettelsesmetode
mere retvisende. Der kan ligeledes foretages andringer i politikken eller en vaerdian-
seettelsesmetode fastsat heri, safremt bestyrelsen i @vrigt vurderer, at en sendring heraf
anses som varende ngdvendig i forbindelse med ajourfering af politikken. £ndring af
politikken eller en vaerdiansaettelsesmetode fastsat heri vil veere relevant under

Side 8 af 10



saerligt stressede markedsforhold eller i tilfaelde af suspension af handel i aktiver, sdsom

N

s

Wealth Fund

under Ukraine-invasionen.

Desuden kan vaerdiansaettelsespolitikken blive revideret i tilfaelde af ny og bedre
information, der kan fare til en mere praecis eller korrekt vaerdiansaettelse af aktiverne.

Ved manglende overholdelse af de i naervaerende politik behandlede forhold oriente-
rer direktionen i Selskabet straks bestyrelsen skriftligt herom. Orienteringen til be-
styrelsen skal medvirke til, at bestyrelsen kan fare kontrol med Selskabet og i @vrigt
besidder det forngdne oplysningsgrundlag til at vurdere og eventuelt ajourfgre naer-
vaerende politik.

7.Arlig opdatering

Partners

Naervaerende politik ejes af bestyrelsen for Selskabet.

Bestyrelsen vil labende og mindst én gang arligt gennemga og ajourfere politikken i

overensstemmelse med gaeldende regulering mv.

Godkendt af bestyrelsenden 19. august 2025

Historik

Version
2.0

Hjemmel

AEndringer til
organisationsstruktur i
selskabet

Galdende pr.

19.08.2025
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star efter den se-
neste organisati-
onsstruktur.



Bilag 1

e

7N

Wealth Fund

Partners

Aktivtype Vardiansattelsespolitik Primar priskilde | Sekundar priskilde Tertiaer Kvaternaer
priskilde priskilde
Aktier Selskabet SIX Bloomberg N/A N/A
Danske Selskabet SEB Merchant SIX Bloomberg Markedsfunktioners
Realkredit Bank ultimo sken
Obligationer
Danske Selskabet SIX Bloomberg Markedsfunktioners| Markedsfunktioners
Obligationer skan ultimo sken
Udenlandske Selskabet SIX Bloomberg Markedsfunktioners| N/A
Obligationer skan
UCITS og AIF Selskabet SIX Bloomberg Markedsfunktioners| N/A
skan
Noterede fi- Selskabet SIX Bloomberg Markedsfunktioners| N/A
nansielle skan
instrumenter
Unoterede Selskabet ISDA Bloomberg Markedsfunktioners| N/A
finansielle in- beregningsagent | beregningsvaerktgj skgn
strumenter

Veaerdiansaettelsesskema — Aktivtyper
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